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 لٍاش تأحٍر انؼلالت بٍٍ يؼذل دوراٌ شرٌك انًرارؼت وأتؼاب انًرارؼت 

 ػهً رىدة انتمارٌر انًانٍت: دراست تطبٍمٍت

 د. َىرهاٌ ػهً يحًذ انًر                                                                       

 يذرش انًحاسبت وانًرارؼت                                                                      

 بكهٍت انتزارة رايؼت بىرسؼٍذ                                                                    

 يهخص انبحج:

طؤػ١ش حٌؼلالش ر١ٓ ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش فٟ ل١خط  ٠ظّؼً حٌٙذف ِٓ حٌزلغ     

طٛػ١ق ع١خعش ِؼذي دٚسحْ ِٓ خلاي ٚأطؼخد حٌّشحؿؼش ػٍٟ ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش، 

١ٓ ِؼذي ِؼشفش ِلذدحص أطؼخد حٌّشحؿؼش ػُ ل١خط أػش حٌؼلالش رٚشش٠ه حٌّشحؿؼش 

ٚحػظّذص دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ٚأطؼخد حٌّشحؿؼش ػٍٟ ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش، 

حٌّظش٠ش  حٌزٛسطش فٟ حٌّم١ذس حٌششوخص فٟ حٌّظّؼً حٌّـظّغِٕٙـ١ش حٌزلغ ػٍٝ 

 ٌظّؼً حٌض١ِٕش حٌفظشس حٌزخكؼش ٘زٖ حخظخسص ، ٚلذ0202-0222خلاي حٌفظشس حٌض١ِٕش ِٓ 

: طـخٚص فظشس حلأصِخص حٌغ١خع١ش حٌظٟ طؼشػض ًٌغزز١ٓ، أٚلا حٌذسحعش حٌلخ١ٌش ِلً حٌفظشس

، ػخ١ٔخً: طٛحفك أدٚحص حٌم١خط ِغ ػ١ٕش حٌذسحعش حٌّغظخذِش 0222ٌٙخ حٌزلاد فٟ ػخَ 

ك١غ أْ فظشس دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ٠ٕزغٟ أْ طىْٛ خلاي فظشس خّظ عٕٛحص، 

١ٓ أطؼخد حٌّشحؿؼش ٚطٛطً حٌزلغ اٌٟ ٚؿٛد طؤػ١ش ؽشدٞ رٚ دلاٌش اكظخث١ش ٌٍؼلالش ر

، أٞ أْ ص٠خدس حٌظفخػً ر١ٓ ِٚؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ػٍٝ ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش

حلأطؼخد حٌّذفٛػش ٌٍّشحؿغ ِٚؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ٠غخُ٘ فٟ ص٠خدس ؿٛدس 

حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش، ٚفٟ ٘زح حٌظذد ػٍٝ حٌشغُ ِٓ ٚؿٛد حٌؼلالش حٌغٍز١ش ر١ٓ حلأطؼخد 

٠ش حٌّخ١ٌش، الا أٔٗ رّـشد دخٛي ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش وّؼذي ٚؿٛدس حٌظمخس

عخُ٘ فٟ طؼذ٠ً حٌؼلالش ر١ّٕٙخ ِٓ حٌغٍز١ش اٌٝ حلإ٠ـخر١ش أٞ أٔٗ ٠ّىٓ حعظغلاي ِؼذي 

دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش وٛع١ٍش سث١غ١ش ٌظلـ١ُ حلأػش حٌغٍزٟ ٌلأطؼخد ػٍٝ ؿٛدس 

 حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش.

شش٠ه حٌّشحؿؼش، أطؼخد حٌّشحؿؼش، ص٠خدس ؿٛدس حلأسرخف،  ِؼذي دٚسحْانكهًاث انذانت: 

 ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش.



 
   قياس تأثير العلاقة بين معدل دوران شريك المراجعة وأتعاب المراجعة علي جودة التق ارير المالية: دراسة تطبيقية

 نورهان علي محمد المر د/ 
 

      272                                                                                         0202حٌؼذد حٌشحرغ   
 

   
 

Research Abstract: 

     The objective of the current research is the effect of the 

relationship between audit partner rotation and audit fees on the 

quality of financial reports, and it dealt with clarification of the 

audit partners' rotation policy and the reasons for requiring its 

application knowing the determinants of audit fees and then 

measuring the effect of the relationship between audit partner 

rotation and audit fees on the quality of financial reports, and the 

study sample was taken from the community represented by all 

companies listed in the Egyptian Stock Exchange during the time 

period from 2014- 2020. 

      and the researcher chose this time period to represent the 

period under current study for two reasons, first: To overcome 

the period of political crises that the country was exposed to in 

2013, second: The Compatibility of the measurement tools with 

the sample of the study used, since the rotation period of the 

audit partner is it should be with in a period of five years, and the 

research concluded that there is a direct statistically significant 

effect the difference between audit fees and the audit partner's 

rotation rate on the quality of financial reports, an increase in the 

interaction between auditor fees and audit partner turnover 

contributes to increasing the quality of reports.  

     In this regard, despite the existence of a negative relationship 

between fees and the quality of financial reports, it is once the 

review partner's rotation rate is entered as a rate that contributes 
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to modifying the relationship between them from negative to 

positive, this is the audit partner's rotation can be exploited as a 

main means to reduce the negative impact to pay for the quality 

of the financial reports. 

Key words: audit partner rotation, audit fees, increase in the 

quality of profits, the quality of financial reports.      

 أولاً: انًمذيت وطبٍؼت انًشكهت

طغظّذ ِٕٙش حٌّشحؿؼش أ١ّ٘ظٙخ ِٓ حٌٙذف حلأعخعٟ ٌٙخ ٚحٌزٞ ٠ظّؼً فٟ طلغ١ٓ      

ؿٛدس ِٚلظٛٞ حٌّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش حٌظٟ طغخػذ ػٍٟ اطخخر حٌمشحسحص، ٠ٚظُ رٌه ػٓ 

ؽش٠ك ل١خَ حٌّشحؿغ ربػفخء حٌؼمش ػٍٟ حٌّؼٍِٛخص حٌظٟ طظؼّٕٙخ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌظٟ 

طٍه حٌّؼٍِٛخص فٟ اطخخر حٌمشحسحص ػٍٟ أٔٙخ ٠مَٛ رّشحؿؼظٙخ، ك١غ ٠ظُ حعظخذحَ 

ِؼٍِٛخص ِٛػٛق ف١ٙخ ٚغ١ش ِؼٍٍش، ٚرخٌشغُ ِٓ رٌه  طؼشػض ِٕٙش حٌّشحؿؼش فٟ 

حٌغٕٛحص حلأخ١شس ٌظلذ٠خص طظؼٍك رخٌّظذحل١ش ٚفمذحْ حٌؼمش ٔظ١ـش ٌظضح٠ذ حلأصِخص حٌّخ١ٌش 

حص ٚأصِخص ِخ١ٌش ٚحلالظظخد٠ش ػٍٟ حٌّغظٛٞ حٌّلٍٟ ٚحٌؼخٌّٟ فمذ ٚحؿٗ حٌؼخٌُ ح١ٙٔخس

ٔظؾ ػٕٙخ افلاط حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌششوخص ٚحٌّئعغخص حٌؼخ١ٌّش ِؼً ششوش ٚسٌذ وَٛ 

ٚششوش أشْٚ، ِٚغ حلأخز فٟ حلاػظزخس ِخ طؼشػض ٌٗ كمٛق أطلخد حٌّظخٌق ِٓ 

ػ١خع ٚرظفش خخطش حٌّغظؼّش٠ٓ حٌلخ١١ٌٓ ٚفمذ أ٠ؼخً ػمش حٌّغظؼّش٠ٓ حٌّشطمز١ٓ فٟ 

 (. 0227ظؼّٕٙخ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ٌٙزٖ حٌششوخص )ِٕظٛس، حٌّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش حٌظٟ ط

ٚطشطذ ػٍٟ ِخ عزك ل١خَ حٌّٕظّخص ح١ٌّٕٙش ٚحٌظشش٠ؼ١ش ربطخخر اؿشحءحص ٚلخث١ش ٌّٕغ      

طىشحس ٘زٖ حٌّشىلاص ٚحعظؼخدس حٌؼمش ف١ٙخ ٚطلغ١ٓ ؿٛدس حٌّشحؿؼش ٚطؼض٠ض حعظملاي 

ٚحٌزٞ  0220ػخَ  SOXٟ لخْٔٛ حٌّشحؿغ فؼٍٟ عز١ً حٌّؼخي أطذس حٌىٛٔـشط حلأِش٠ى

طؼّٓ رٕٛدحً ِّٙش لإصحٌش حٌّخخؽش حٌخخسؿ١ش ٚكخلاص ػذَ حٌظؤوذ حٌظٟ طٛحؿٗ ِّخسعٟ 

ػشٚسس ػًّ ِؼذي دٚسحْ اٌضحِٟ ٌشش٠ه حٌّشحؿؼش  022حٌّٕٙش، ٚلذ طظطٍذ فٟ حٌفمشس 

وً خّظ عٕٛحص، ٠ٚؼظزش ِٓ أُ٘ ِضح٠خ ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش طٛف١ش ٔظشس ؿذ٠ذس 

 .   (Ewelt-Knauer, C., Gold, A., & Pott, C., 2013, p: 28)حٌّخ١ٌش ػٍٟ حٌمٛحثُ 
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 طبٍؼت يشكهت انبحج

ٌمذ كظٟ ِٛػٛع ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش رخ٘ظّخَ ٍِلٛظ ِٓ ؿخٔذ      

حٌّٕظّخص ح١ٌّٕٙش ٚحٌزخكؼ١ٓ ِٚضحٌٟٚ حٌّٕٙش فٟ وً ِٓ حٌٛلا٠خص حٌّظلذس ٚوٕذح 

ٕزغ ٘زح حلا٘ظّخَ ٌّخ ٌٙزح حٌّٛػٛع ِٓ طؤػ١ش وز١ش ٚحعظشح١ٌخ ٚرؼغ حٌذٚي حلأٚسر١ش ٠ٚ

ػٍٟ وً ِٓ حعظملاي حٌّشحؿغ، ٚأطؼخد حٌّشحؿؼش، ٚؿٛدس ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش، ٚفظشس 

طؼخلذ شش٠ه حٌّشحؿؼش ِغ ػ١ٍّٗ، ك١غ  ٠مظذ ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش أْ ٠ظُ 

طمذ٠ّٗ حعظزذحي شش٠ه حٌّشحؿؼش ١ٌٚظ ششوش حٌّشحؿؼش رؼذ ِشٚس فظشس ِلذدس ِٓ 

حٌفظشس ٟٚ٘ ػزخسس ػٓ خّظ  SOXٌخذِخص حٌّشحؿؼش ٌششوش ِؼ١ٕٗ ٚلذ كذد لخْٔٛ 

عٕٛحص ٚرؼذ٘خ ٠ظشن حٌششوش ِلً حٌّشحؿؼش ٚلا ٠ظؼخًِ ِؼٙخ الا رؼذ خّظ عٕٛحص 

ٚرٌه كظٟ لا ٠ظذسٚح طمخس٠ش ِظل١ضس ٌظخٌق حلإدحسس، ك١غ ٠ؼظزش ِٛػٛع ِؼذي 

ؿٙخْ ٌؼٍّش ٚحكذس ك١غ أْ حسطزخؽ شش٠ه دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ٚحعظملاي حٌّشحؿغ ٚ

حٌّشحؿؼش رخٌششوش فظشس ؽ٠ٍٛش ِٓ حٌضِٓ ٠ـؼٍٗ أوؼش طٛحفمخً ِغ ادحسس حٌششوش ٠ٚـؼً 

 ,Zhao)ِٓ ٔظشس حٌّغظف١ذ٠ٓ ِٓ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٔظشس ٠شٛرٙخ حٌّض٠ذ ِٓ حٌشه ٚحٌش٠زش

Y., Xu, N., Zhou, D., & Chan, K.C., 2020, p: 4695)  . 

٠لمك ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ػذس ِضح٠خ ِٓ أّ٘ٙخ حٌلظٛي ػٍٟ  ٌزٌه     

سإ٠ش ؿذ٠ذس ٌؼ١ٍّش حٌّشحؿؼش، ٠ٚغخػذ ػٍٟ حٌلذ ِٓ طى٠ٛٓ ػلالخص ٚؽ١ذس ر١ٓ شش٠ه 

حٌّشحؿؼش ٚحٌششوش ِلً حٌّشحؿؼش حٌظٟ طٕشؤ ٔظ١ـش ؽٛي فظشس حلاسطزخؽ ر١ّٕٙخ، وّخ 

ص٠خدس ؿٛدس حلأدحء حٌّٕٟٙ ٌذ٠ٗ، ٚأخ١شحً ٠ذػُ حعظملا١ٌش شش٠ه حٌّشحؿؼش حٌظٟ ٠ٕظؾ ػٕٙخ 

٠ؼًّ ػٍٟ طلغ١ٓ حٌّٕخفغش ر١ٓ حٌّشحؿؼ١ٓ ِّخ ٠ٕؼىظ ا٠ـخر١خً ػٍٟ ؿٛدس حٌّشحؿؼش 

 . (Su, X., & Wu, X., 2016, p: 4) ِٚٓ ػُ ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش

ِٓ خلاٌٙخ  ٠ّىٓ سث١غ١ش ٌلإفظخف ٚطؼذ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش حٌّٕشٛسس ٌٍششوخص ٚع١ٍش     

اظٙخس ٔظخثؾ أػّخٌٙخ ٚطذفمخطٙخ حٌٕمذ٠ش ِٚشوض٘خ حٌّخٌٟ خلاي حٌفظشس حٌّخ١ٌش، وّخ طٍؼذ 

حٌظمخس٠ش دٚسحً سث١غ١خً فٟ لشحسحص حٌّغظخذ١ِٓ ٚفٟ ٚؿٛد حخظلاف ٚطؼذد حٌّظخٌق طٍه 

حٌفجخص وخْ ػشٚسٞ طلم١ك حٌشلخرش ػٍٟ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش رٛحعطش ششوخص حٌّشحؿؼش 

ٌّغظم١ٍٓ ٌٍظؤوذ ِٓ أٔٙخ دل١مش ٚخخ١ٌش ِٓ حٌظلش٠فخص حٌظٟ طـؼً طٍه حٌظمخس٠ش ٚششوخثٙخ ح
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ِؼٍٍش، ٌٚزٌه طضح٠ذص ػغٛؽ أطلخد حٌّظخٌق ٌظلغ١ٓ ؿٛدس ٘زٖ حٌظمخس٠ش ٚرٌه 

ػٓ ؽش٠ك ص٠خدس ؿٛدس حٌّشحؿؼش حٌظٟ طىّٓ ِٓ ٚؿٙش ٔظش ِغظخذِٟ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش 

ّخسعخص حٌغٍز١ش حٌظٟ طـؼً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش فٟ لذسس حٌّشحؿغ ػٍٟ حوظشخف حلأخطخء ٚحٌّ

ِؼٍٍش، ِٚذٞ لذسطٗ ػٍٟ ِمخِٚش ػغٛؽ حلإدحسس حٌظٟ طلخٚي ِٕؼٗ ِٓ حٌظمش٠ش 

 ,Filip, A., Labelle, R., & Rousseau)ٌلأؽشحف حٌخخسؿ١ش ػٓ ٘زٖ حٌظـخٚصحص

S., 2015, p: 284). 

دس حلأدحء حٌّٕٟٙ ك١غ ٠ظشطذ ػٍٟ ططز١ك ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ص٠خدس ؿٛ    

ٌشش٠ه حٌّشحؿؼش حٌظٟ طّىٕٗ ِٓ حوظشخف حٌظلش٠فخص حٌـٛ٘ش٠ش فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ِّخ 

٠ض٠ذ ِٓ ؿٛدس حلأسرخف حٌّلخعز١ش، ٚص٠خدس شفخف١ش ِٚٛػٛػ١ش حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش، ٚسدحً 

ػٍٟ حٌّؼخسػ١ٓ ٌظطز١ك ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش لأٔٗ ٠فمذ شش٠ه حٌّشحؿؼش 

رؤٚسحق ػًّ ِٓ عٕٛحص ادحسس حٌششوش أٔٗ ٠ّىٓ ٌٍشش٠ه حٌـذ٠ذ حلاعظؼخٔش خزشطٗ ٌٕظخَ 

عخرمش طٛػك ِؼٍِٛخص حٌؼ١ًّ ٚأدٌش حٌّشحؿؼش ٌغذ حٌفـٛحص فٟ حٌّؼشفش ٚحٌخزشس 

حٌخخطش رخٌؼ١ًّ، ٚرٌه لأْ حٌخزشس ح١ٌّٕٙش ٌششوخء حٌّشحؿؼش طشطزؾ ا٠ـخر١خً رـٛدس 

صس رشذس فٟ ٔظخَ حٌّلخعزش حٌّشحؿؼش ٚ٘زح ع١ؼ١ذ ػمش حٌّغظؼّش٠ٓ حٌّٙضٚ

 .(Lennox, C. S., Wu, X., & Zhang, T., 2014, p: 1775)حٌّخ١ٌش

لذ ٠ٕظؾ ػٓ ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ص٠خدس أطؼخد حٌّشحؿؼش ٚرٌه ٌض٠خدس      

ِمذحس حٌٛلض حٌزٞ ٠ظؼ١ٓ ػٍٟ شش٠ه حٌّشحؿؼش حٌـذ٠ذ أْ ٠مؼ١ٗ ٌّشحؿؼش ششوش 

طىْٛ أػٍٟ فٟ عٕش ِؼذي دٚسحْ ششوخء حٌّشحؿؼش ٚأْ ؿذ٠ذس، ٌٚىٓ أطؼخد حٌّشحؿؼش 

حلأطؼخد حلأػٍٝ لا طضحي لخثّش فٟ حٌغٕش حلأٌٟٚ رؼذ ِؼذي حٌذٚسحْ ٚرذسؿش ألً فٟ 

 ,.Stewart, J., Kent, P., & Routledge, J)حٌغٕش حٌؼخ١ٔش رؼذ ِؼذي حٌذٚسحْ 

2016, p: 184) ه حٌـذ٠ذ ، ٚرٌه ٔظ١ـش ٌض٠خدس حٌـٙذ حٌّززٚي ِٓ ؿخٔذ حٌشش٠

 ٌٍلظٛي ػٍٟ حٌّؼشفش حٌىخف١ش رٕظخَ حٌششوش ِلً حٌّشحؿؼش.

ٚفٟ ػٛء ِخ عزك طشٞ حٌزخكؼش أٔٗ ٠ّىٓ ط١خغش ِشىٍش حٌزلغ فٟ حٌظغخإي      

حٌشث١غٟ حٌظخٌٟ: ً٘ ٠ئدٞ ططز١ك ع١خعظٟ ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ٚأطؼخد 
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ؼك ػٓ ٘زح حٌظغخإي حٌؼخَ ٠ٕٚز ،حٌّشحؿؼش اٌٟ دػُ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ٚطلغ١ٓ ؿٛدطٙخ؟

 حٌظغخإلاص حٌزلؼ١ش حٌظخ١ٌش:

ِخ ِذٞ ِغخّ٘ش ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش فٟ حلاسطمخء رخلأدحء حٌّٕٟٙ ٌشش٠ه  -أ 

 حٌّشحؿؼش؟

ً٘ ٠ئدٞ ططز١ك ع١خعش ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش اٌٟ دػُ ٚطؼض٠ض حعظملا١ٌش  -د 

 حٌّشحؿغ؟

ً٘ ٠ئدٞ ططز١ك وً ِٓ ع١خعش ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ٚع١خعش أطؼخد  -ؽ 

  حٌّشحؿؼش اٌٟ طؼض٠ض ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش؟  

 حاٍَا: أهًٍت انبحج

 فٟ ػٛء ِشىٍش حٌزلغ طظّؼً أ١ّ٘ظٗ حٌؼ١ٍّش ٚحٌؼ١ٍّش ف١ّخ ٠ٍٟ:

 : تتًخم الأهًٍت انؼهًٍت فً اَتً  -أ 

٠ؼذ ِٛػٛع ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ٚؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ِٓ  -2

حٌّٛػٛػخص حٌٙخِش حٌظٟ شغٍض حٌفىش حٌّلخعزٟ فمذ أػ١ش حٌـذي فٟ حٌفظشس حلأخ١شس 

كٛي لؼ١ش دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ٚوزٌه ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش خخطش فٟ ظً 

ح٘ظّض حٌذسحعخص  ػٌّٛش أعٛحق سأط حٌّخي ٚحٌلخؿش ٌـزد ِغظؼّش٠ٓ ؿذد، ٌزح

حٌّلخعز١ش رى١ف١ش دػُ ٚطلغ١ٓ حعظملاي حٌّشحؿغ ٚؿٛدس حٌّشحؿؼش ٌّلخٌٚش ٌظلغ١ٓ 

 ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ِّخ ٠ٕؼىظ ػٍٟ لشحسحص حٌّغظؼّش٠ٓ ٚطؼظ١ُ ل١ّش حٌششوش. 

حٌٕذسس حٌٕغز١ش ٌٍذسحعخص حٌزلؼ١ش حٌؼشر١ش حٌّشطزطش رذسحعش حٌؼلالش ر١ٓ وً ِٓ  -0

ٌّشحؿؼش ٚأطؼخد حٌّشحؿؼش ٚحٔؼىخعٙخ ػٍٟ ؿٛدس حٌظمخس٠ش ِؼذي دٚسحْ شش٠ه ح

ٌظٕخٚي ٘زح حٌّٛػٛع ِغ ططز١ك ٘زٖ حٌذسحعش فٟ ر١جش  شحٌّخ١ٌش ٚ٘زح ِخ دفغ حٌزخكؼ

 حلأػّخي حٌّظش٠ش.

  : تتًخم الأهًٍت انؼًهٍت فً اَتً -د

٠ٍمٟ حٌزلغ حٌؼٛء ػٍٟ لؼ١ش ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ِٚذٞ طؤػش٘خ  -2

رؤطؼخد حٌّشحؿؼش ػٍٟ ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ِّخ ٠غُٙ فٟ طلغ١ٓ لشحسحص 

 حٌّغظؼّش٠ٓ. 
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٠ذفغ حٌزلغ فٟ حطـخٖ حٌّشدٚد حلإ٠ـخرٟ ٌٍزلغ حٌؼٍّٟ حٌّلخعزٟ ػٍٟ ِٕظـٟ  -0

ِلذدحص دٚس ِؼذي دٚسحْ ِٚغظخذِٟ حٌّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش ِٓ ؿٙش، ٚرٍٛسس 

شش٠ه حٌّشحؿؼش ٚأطؼخد حٌّشحؿؼش ػٓ ؽش٠ك طؼض٠ض ؿٛدس ٘زٖ حٌّؼٍِٛخص ِٓ 

 ؿٙش أخشٜ. 

 حانخا: أهذاف انبحج

دسحعش طؤػ١ش ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش  ف٠ٟظّؼً حٌٙذف حٌشث١غٟ ٌٙزح حٌزلغ      

ذف ِٓ خلاي ٚأطؼخد حٌّشحؿؼش ػٍٟ ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش، ٠ّٚىٓ طلم١ك ٘زح حٌٙ

 طلم١ك حلأ٘ذحف حٌظخ١ٌش:

 طٛػ١ق ؽز١ؼش ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ِٚخٟ٘ أعزخد ططز١مٗ.  -أ 

 اٌمخء حٌؼٛء ػٍٟ ِلذدحص أطؼخد حٌّشحؿؼش ٚأػش٘خ فٟ طلغ١ٓ ؿٛدس حٌّشحؿؼش.  -د 

 طٛػ١ق حٌؼلالش ر١ٓ ططز١ك ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ٚأطؼخد حٌّشحؿؼش. -ؽ 

 رابؼاً: يُهذ انبحج

فٟ ػٛء أ١ّ٘ش حٌزلغ ٚأ٘ذحفٗ ٠ؼظّذ حٌزلغ ػٍٝ حٌّٕٙؾ حلاعظمشحثٟ ٚحلاعظٕزخؽٟ      

ِٓ  شخلاي حعظمشحء حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌّمخلاص ٚحٌىظذ ٚحلأرلخع حٌؼ١ٍّش حٌظٟ طّىٓ حٌزخكؼِٓ  

طـ١ّغ ِؼٍِٛخص ِظؼٍمش رخٌؼٕخطش حٌشث١غ١ش ٌٍزلغ ػُ طل١ٍٍٙخ رٙذف طى٠ٛٓ حلإؽخس 

٠ك حعظمشحء حٌذسحعخص حٌغخرمش رحص حٌظٍش ٚطلذ٠ذ حٌٕظشٞ ٌٍزلغ ٚرٌه ػٓ ؽش

 كًا، حٌؼلالخص حٌظؤػ١ش٠ش ر١ٓ ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ٚؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش

لاخظزخس فشٚع حٌزلغ ِٚذٞ ٔـخف أػش  حلاعظٕزخؽٟ  ػٍٟ ٘زح حٌّٕٙؾ لغ٠ؼظّذ حٌز

ؼش ػٍٟ ٚأ١ّ٘ش حٌؼلالش ر١ٓ وً ِٓ ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ٚأطؼخد حٌّشحؿ

طلغ١ٓ أدحء حٌشش٠ه ٚرخٌظخٌٟ طلغٓ ؿٛدس حٌّشحؿؼش ِٚٓ ػُ طلغ١ٓ ؿٛدس حٌظمخس٠ش 

 . حٌّخ١ٌش

 خايساً: خطت انبحج

طٕخٚي حٌزلغ ِٓ خلاي ػلاػش ألغخَ، ك١غ ٠ظٕخٚي حٌمغُ حلأٚي ؽز١ؼش حٌؼلالش ر١ٓ ٠ظُ      

 ِظغ١شحص حٌزلغ ِٓ خلاي طٛػ١ق ع١خعش ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ٚأعزخد

حٌّطخٌزش رظطز١مٗ ػُ ِؼشفش ِلذدحص أطؼخد حٌّشحؿؼش ػُ ل١خط أػش حٌؼلالش ر١ٓ ِؼذي 
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دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ٚأطؼخد حٌّشحؿؼش ػٍٟ ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش، ر١ّٕخ ٠ؼشع 

حٌمغُ حٌؼخٟٔ حٌذسحعخص حٌغخرمش حٌظٟ طٕخٌٚض ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ٚأطؼخد 

حٌزلؼ١ش ٚحشظمخق حٌفشٚع،  فـٛسِٓ أؿً طلذ٠ذ حٌحٌّشحؿؼش ٚؽز١ؼش حٌؼلالش ر١ُٕٙ 

 ٠ٚظٕخٚي حٌمغُ حٌؼخٌغ طظ١ُّ حٌذسحعش حٌظطز١م١ش ٚحخظزخس حٌفشٚع حٌزلؼ١ش.

 انمسى الأول: طبٍؼت انؼلالت بٍٍ انًتغٍراث انبحخٍت

طظٕخٚي حٌزخكؼش فٟ ٘زح حٌمغُ دسحعش ِظغ١شحص ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش      

ٚأطؼخد حٌّشحؿؼش ِٓ ك١غ حٌؼلالش ر١ُٕٙ ٚأػش ٘زٖ حٌؼلالش ػٍٟ ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش 

 رّخ ٠خذَ أ٘ذحف حٌذسحعش ػٍٟ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ:

 طبٍؼت انؼلالت بٍٍ يؼذل دوراٌ شرٌك انًرارؼت وأتؼاب انًرارؼت 1/1

 سٍاست يؼذل دوراٌ شرٌك انًرارؼت 1/1/1

( رؼٕٛحْ "ِشحلزش حٌـٛدس ػٍٟ ػ١ٍّخص ٠002ظفك ِؼ١خس حٌّشحؿؼش حٌّظشٞ سلُ )     

( رؼٕٛحْ 002ِشحؿؼش ِؼٍِٛخص ِخ١ٌش طخس٠خ١ش" ِغ ِؼ١خس حٌّشحؿؼش حٌذٌٟٚ سلُ )

 "سلخرش حٌـٛدس ػٍٟ ِشحؿؼش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش" ػٍٟ أْ شش٠ه حٌّشحؿؼش شخض ٠ٕظّٟ

ٌششوش حٌّلخعزش ٚحٌّشحؿؼش ٠ٚىْٛ ِغجٛي ػٓ ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش ٚأدحثٙخ ٚػٓ طمش٠ش 

حٌّشحؿؼش حٌزٞ ٠ظذس ِٓ خلاي حٌششوش وّخ أٔٗ ٠ظلًّ ِغج١ٌٛش ؿٛدس حٌّشحؿؼش 

حٌؼخِش ػٓ وً ػ١ٍّش ِشحؿؼش ٠ىٍُف رٙخ، ك١غ ٠ؼظزش شش٠ه حٌّشحؿؼش ِخٌىخً ٠شخسن فٟ 

ؼظزش ٚو١ً ٠لمك حلأسرخف ٌظخٌق ششوش أسرخف ششوش حٌّلخعزش ٚحٌّشحؿؼش وّخ ٠

 حٌّلخعزش ٚحٌّشحؿؼش فٟ ٔفظ حٌٛلض.

رؼٕٛحْ  0226فٟ ػخَ  ISA 700ٌٚمذ أٌضَ ِؼ١خس حٌّشحؿؼش حٌذٌٟٚ حٌّؼذي      

"طى٠ٛٓ حٌشأٞ ٚحٌظمش٠ش ػٓ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش" ششوخص حٌّلخعزش ٚحٌّشحؿؼش رخلإفظخف 

شوخص حٌّم١ذس ػٓ حٌفظشس حٌّٕظ١ٙش فٟ ػٓ حعُ شش٠ه حٌّشحؿؼش فٟ طمش٠ش حٌّشحؿؼش ٌٍش

لٛحػذ ؿذ٠ذس فخٌمخػذس سلُ  0226أ٠ؼخً فٟ  PCAOB، وّخ حػظّذ 0222أٚ رؼذ 

" ٌٚزٌه لا ٠ـذ  رؼٕٛحْ "طمش٠ش حٌّشحؿغ ػٓ حٌّشخسو١ٓ فٟ ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش 2022

أْ ٠مَٛ شش٠ه حٌّشحؿؼش رخٌظٛل١غ ػٍٟ طمش٠ش حٌّشحؿؼش ٌٚىٕٗ ٠ـذ ػٍٟ حلإفظخف ػٓ 
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فٟ طمش٠ش حٌّشحؿغ ػٓ حٌّشخسو١ٓ فٟ ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش ٚرٌه ٌـ١ّغ ػ١ٍّخص حعّٗ 

 .0222ِشحؿؼش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌٍششوخص حٌّم١ذس ػٓ حٌفظشس حٌّٕظ١ٙش فٟ أٚ رؼذ 

ك١غ ٠ؼظزش حلإفظخف  ػٓ شش٠ه حٌّشحؿؼش أدحس لاعظؼخدس ِظذحل١ش طمش٠ش      

ٌمخر١ٍظٗ ٌٍّغخءٌش أِخَ ِغظخذِٟ  حٌّشحؿؼش ٚرٌه لأٔٗ ٠ؼًّ ػٍٟ ص٠خدس ادسحن حٌّشحؿغ

حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٚ٘زح ٠ذفؼٗ اٌٟ ِّخسعش لذس أوزش ِٓ حٌؼٕخ٠ش ح١ٌّٕٙش ػٕذ أدحء ػ١ٍّش 

حٌّشحؿؼش، رخلإػخفش اٌٟ ص٠خدس ِغظٛٞ حٌشفخف١ش كٛي حٌّغجٛي ػٓ أدحء ػ١ٍّش 

 حٌّشحؿؼش ِّخ لذ ٠ٛطً ِؼٍِٛخص ِف١ذس ٌٍّغظؼّش٠ٓ ٚرخٌظخٌٟ ٠ٛفش كخفضحً اػخف١خً 

 ٌششوخص حٌّلخعزش ٚحٌّشحؿؼش ٌظلغ١ٓ ؿٛدس ؿ١ّغ ششوخء حٌّشحؿؼش ٌذ٠ٙخ. 

أْ حٌّمظٛد رّؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش  (SOX, 2002)ٚأٚػق لخْٔٛ      

طغ١١ش شش٠ه حٌّشحؿؼش ١ٌٚظ ششوش حٌّشحؿؼش رؼذ ِشٚس ِذس ِلذدس ِٓ طمذ٠ّٗ 

شش٠ه حٌّشحؿؼش  ٌخذِخص حٌّشحؿؼش ٌششوش ِؼ١ٕش، وّخ ٠ّىٓ طؼش٠ف ِؼذي دٚسحْ

طٛي حٌٛلض حٌزٞ ٠زمٟ ف١ٗ شش٠ه حٌّشحؿؼش ٚطمذ٠ّٗ خذِخص حكظشحف١ش ٌؼّلاثٗ ر

٠ٚظطٍذ ِٓ شش٠ه حٌّشحؿؼش أْ ٠ظُ طذ٠ٚشٖ رؼذ ػذد ِلذد ِٓ حٌغٕٛحص ػٍٟ حٌشغُ 

ِٓ حٌىفخءس ٚحٌـٛدس ٚحلاعظملا١ٌش ٚػمش حٌّغخ١ّ٘ٓ ٌٍلفخظ ػٍٟ شش٠ه حٌّشحؿغ 

(Onwuchekwa, J. C., Erah, D. O., & Izedonmi, F., 2012, p: 71) ،

ٚلذ ؿخء ِفَٙٛ ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ٔظ١ـش لإخفخلخص حٌششوخص حٌظٟ طُ 

حلإػلاْ ػٕٙخ رشىً وز١ش ٚحٌظٟ أدص اٌٟ حٌظمخػٟ، ٠ٚٛؿذ ٔٛػ١ٓ ٌّؼذي دٚسحْ 

شش٠ه حٌّشحؿؼش ّٚ٘خ حخظ١خسٞ أٚ اٌضحِٟ، ٠ٚؼزش ِؼذي حٌذٚسحْ حلاخظ١خسٞ ػٓ ل١خَ 

ششوش ِلً حٌّشحؿؼش رظغ١ش شش٠ه حٌّشحؿؼش ِٓ طٍمخء ٔفغٙخ، ر١ّٕخ ٠ؼزش ِؼذي حٌ

حٌذٚسحْ حلإٌضحِٟ ػٓ اٌضحَ حٌششوخص ِلً حٌّشحؿؼش رظغ١١ش شش٠ه حٌّشحؿؼش رؼذ ِذس 

ِؼ١ٕش ٚطظؼخلذ رؼذ٘خ ِغ شش٠ه ِشحؿغ أخش ٚفمخً ٌٍمٛح١ٔٓ ٚحٌٍٛحثق رحص حٌؼلالش 

(Ewelt-Knauer, C., Gold, A., & Pott, C., 2013, p: 28)   . 

وّخ ٠ش١ش ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش اٌٟ طلذ٠ذ كذ ألظٟ ٌٍّذس حٌظٟ ٠ظً ف١ٙخ      

ٔفظ شش٠ه حٌّشحؿؼش ِشحؿؼخً ٌششوش ِؼ١ٕش، ك١غ طٍظضَ ٘زٖ حٌششوش رؼذ حٔظٙخء ٘زٖ 

رشش٠ه ِشحؿغ أخش، ٚفٟ ح٢ٚٔش حلأخ١شس كظٟ ِؼذي دٚسحْ شش٠ه غ١شٖ حٌّذس رظ
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ٌظؼض٠ض  SOXّخَ وز١ش ك١غ طُ فشع لٛح١ٔٓ أوؼش طشحِشً ِٓ لزً حٌّشحؿؼش رخ٘ظ

ِٛػٛػ١ش حٌّشحؿغ ٚحٌشه حٌّٕٟٙ ٚرخٌظخٌٟ كّخ٠ش ػمش حٌّغظؼّش٠ٓ فٟ ِشحؿؼش 

رظم١ذ ِظطٍزخص ِؼذي دٚسحْ شش٠ه  SOXِٓ  022حٌّؼٍِٛخص حٌّخ١ٌش، ٌٚمذ لخَ حٌمغُ 

 ,.Bowlin, K. O) حٌّشحؿؼش وً خّظ عٕٛحص ِغ فظشس طٙذثش ِذطٙخ خّظ عٕٛحص

Hobson, J. L., & Piercey, M. D., 2015, p: 1364). 

أ٠ذص ٌـٕش حلأٚسحق حٌّخ١ٌش ٚحٌزٛسطخص حلأِش٠ى١ش ِؼذي دٚسحْ شش٠ه مذ ف     

حٌّشحؿؼش رؼذ خّظ عٕٛحص فٟ اؽخس ٔفظ حٌششوش، ٚحٌظغ١١ش وً عزغ عٕٛحص ٌٍششوخء 

ٖ حٌّظطٍزخص حػظزخسحً ِٓ ح٢خش٠ٓ حٌؼخ١ٍِٓ فٟ فش٠ك حٌّشحؿؼش، ٚلذ طُ طٕف١ز ٘ز

، وّخ طُ ص٠خدس فظشس حٌظٙذثش ِٓ عٕظ١ٓ ٌخّظ عٕٛحص، ٚفٟ ٘زح حٌظذد 22/6/0222

لخِض ح١ٌٙجش حٌؼخِش ٌغٛق حٌّخي فٟ ؿّٙٛس٠ش ِظش حٌؼشر١ش ربطذحس حٌمشحس سلُ 

، ك١غ ٚسد فٟ حٌمغُ حٌغخرغ ِٓ حٌّخدس حلأٌٟٚ " 22/2/0227( رظخس٠خ 22/0227)

عٕٛحص ػٍٟ  2كغخرخص ِغظمً ٠ؼ١ُٓ ع٠ٕٛخً ٠ٚـذد ٌٗ رلذ ألظٟ ٠ىْٛ ٌٍششوش ِشحؿغ 

(، ٚ٘ٛ ِخ 0227أْ ٠شحػٟ طغ١١شٖ رؼذ رٌه )ح١ٌٙجش حٌؼخِش ٌغٛق حٌّخي حٌّظشٞ، 

أوذص ػ١ٍٗ أ٠ؼخً لٛحػذ كٛوّش حٌششوخص حٌظخدسس ػٓ ح١ٌٙجش حٌؼخِش ٌٍشلخرش حٌّخ١ٌش فٟ 

وخص حٌظخدس ػٓ ِشوض ، وّخ ٔض حٌذ١ًٌ حٌّظشٞ ٌلٛوّش حٌشش0222ٚ 0226ػخَ 

ػٍٟ  أْ "لا ٠ؼ١ٓ 0222حٌّذ٠ش٠ٓ حٌّظشٞ رخ١ٌٙجش حٌؼخِش ٌٍشلخرش حٌّخ١ٌش فٟ أغغطظ 

ِشحؿغ حٌلغخرخص وشخض ؽز١ؼٟ لأوؼش ِٓ خّظ عٕٛحص، ٚلا ٠ـذ اػخدس طؼ١١ٕٗ 

لزً حٔمؼخء ػلاع عٕٛحص ػٍٟ حٔظٙخء ػٍّٗ وّشحؿغ كغخرخص حٌششوش )حٌذ١ًٌ 

 (. 0222طظ حٌّظشٞ ٌلٛوّش حٌششوخص، أغغ

تمذٌى رؤٌت وَظرة ِٚٓ أعزخد حٌّطخٌزش رظطز١ك ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش      

فمذ ٠ئدٞ حعظّشحس شش٠ه ِشحؿؼش ِؼ١ٓ فٟ ِشحؿؼش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش  رذٌذة نهًرارؼت

ٌششوش ِؼ١ٕش ٌفظشس ؽ٠ٍٛش اٌٟ ِخخؽش ؿّٛد حٌّٙخسس ح١ٌّٕٙش ٌٍّشحؿغ ٚحٌظم١ًٍ ِٓ 

٠ـذ أْ طظٛحفش ٌذٞ حٌّشحؿغ خلاي ِّخسعظٗ ٌٍّشحؿؼش، ٚلذ ٔضػش حٌشه حٌّٕٟٙ حٌظٟ 

طؼ١ك شش٠ه حٌّشحؿؼش فٟ حٌظٛطً اٌٟ أدٌش ؿذ٠ذس رخلاف ِخ طٛطً ا١ٌٗ فٟ ػ١ٍّخص 

حٌّشحؿؼش حٌغخرمش، ٌٚزٌه ٠ؼذ ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش فشطش ٌظمذ٠ُ ٚؿٙخص 
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 & .Burke, J.J., Hoitash, R) ٔظش ؿذ٠ذس ِّخ ٠لغٓ ِٓ ؿٛدس حٌّشحؿؼش

Hoitash, U., 2019, p: 73) بٍٍ شرٌك  حٍمتانحذ يٍ انؼلالاث انى، ٠ٚؼذ

عزذ أخش لأْ ػخدسً ِخ ٠ئدٞ ؽٛي ِذس انًرارؼت وإدارة انشركت يحم انًرارؼت 

حٌظؼخلذ اٌٟ ٚؿٛد ػلالخص ٚؽ١ذس ر١ٓ شش٠ه حٌّشحؿؼش ٚػ١ٍّٗ ٠ٚئدٞ رٌه اٌٟ كشص 

كغخد غ١شُ٘ ِٓ أطلخد شش٠ه حٌّشحؿؼش ػٍٟ طلم١ك ِظٍلش حلإدحسس ػٍٟ 

 ,.Horton, J) حٌّظخٌق، حلأِش حٌزٞ لذ ٠ئػش عٍزخً ػٍٟ حعظملا١ٌش شش٠ه حٌّشحؿؼش

Livne, G., & Pettinicchio, A., 2021). 

ٌزٌه ٠ؼظزش أكذ أعزخد ِطخٌزش حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌّٕظّخص ح١ٌّٕٙش ٌّؼذي دٚسحْ شش٠ه      

ً ِفشؽ ر١ٓ شش٠ه حٌّشحؿؼش حٌّشحؿؼش وٛع١ٍش ٌّٕغ ططٛس حٌؼلالخص حٌٛؽ١ذس رشى

حٌّشحؿؼش ٠غٛلْٛ أٔفغُٙ وخء ػٍٟ أْ شش PCAOBٚحلإدحسس، ٌٚمذ طٛحفشص أدٌش ٌذٞ 

ٌٍؼّلاء حٌّلظ١ٍّٓ وششوخء فٟ ِغخٔذس ٘ئلاء حٌؼّلاء ػٍٟ طلم١ك أ٘ذحفُٙ 

(PCAOB, 2011b) ففٟ حلأؿً حٌمظ١ش لذ ٠غؼٟ شش٠ه حٌّشحؿؼش لإسػخء ،

ش ِؼٗ ٚفٟ حلأؿً حٌط٠ًٛ لذ ٠مذَ شش٠ه حٌّشحؿؼش حٌؼ١ًّ ٌظؼض٠ض ٚؿٛد ػلالش دحثّ

 طٕخصلاص ٌٍّلخفظش ػٍٟ حٌؼلالش ِغ ػّلاثٗ ٚطـٕذ فمذحُٔٙ.

عزذ أخش ك١غ اْ فظشس حٌظؼخًِ ر١ٓ تذػٍى استملال شرٌك انًرارغ وّخ ٠ؼذ      

شش٠ه حٌّشحؿغ ٚػّلاثٗ ٌٙخ طؤػ١ش٠ٓ ِظٕخلؼ١ٓ ػٍٟ ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش أٞ أْ وٍّخ 

شس ؽ٠ٍٛش وخٔض ِمذسس شش٠ه حٌّشحؿؼش ػٍٟ وشف حلأخطخء ٚحٌظلش٠فخص وخٔض ٘زٖ حٌفظ

حٌـٛ٘ش٠ش طظزق أوزش، ِٚٓ ٔخك١ش أخشٞ فبْ ؽٛي ٘زٖ حٌفظشس لذ طئدٞ اٌٟ خٍك 

ػلالش طؼخْٚ ر١ٓ شش٠ه حٌّشحؿؼش ٚادحسس حٌششوش ِلً حٌّشحؿؼش ِّخ لذ ٠فمذ حٌّشحؿغ 

 دحسس حٌششوشػٓ حٌظلاػذ حٌزٞ طمَٛ رٗ ا ٠ظغخػٝحعظملاٌٗ ٠ٚـؼٍٗ 

(Bandyopadhyay, S. P., Chen, C., & Yu, Y., 2014, p: 20)  ٌٚمذ ،

أػزظض حٌظلم١مخص حٌخخطش رخ١ٙٔخس ششوش أٔشْٚ ِٚىظذ أٔذسعْٛ ٌٍّلخعزش ٚؿٛد 

طٛحؽئ ر١ٓ ادحسس أٔشْٚ ِٚىظذ أٔذسعْٛ ك١غ حعظّش ِىظذ حٌّشحؿؼش ٌٙزٖ حٌششوش 

 ,.Firth , M., Rui, O. M., & Wu. X) اٌٟ ِخ ٠ض٠ذ ػٓ خّغش ػشش عٕش

2012, p: 110) ٌٚمذ أػخس رٌه حٌّخخٚف ػٍٟ حٌّغظٛٞ حٌذٌٟٚ رشؤْ حعظملاي ،
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، (PCAOP, 2011b)حٌّشحؿغ ِّخ حعظٍضَ ػشٚسس اطخخر اؿشحءحص طٕظ١ّ١ش ٌزٌه 

ففٟ كخٌش ػذَ ٚؿٛد ِؼذي دٚسحْ ٌشش٠ه حٌّشحؿؼش فمذ ٠ٛؿذ كخفض ِخٌٟ ٌذ٠ٗ ٌٍظخٍٟ 

رح وخْ حكظّخي حلاعظؼخٔش رٗ ِٓ لزً حٌششوخص حٌّذسؿش فٟ ػٓ حعظملا١ٌظٗ خخطش ا

عٛق حٌّخي ِٕخفؼخً ك١غ فٟ ظً ؽٛي حٌّذس ػٓ كذ ِؼ١ٓ لذ ٠ظزق شش٠ه حٌّشحؿؼش 

 أوؼش لزٛلاً ٌّخ طظخزٖ حلإدحسس ِٓ ع١خعخص ِّٚخسعخص ِلخعز١ش.

أْ ششوخص  (Kim, H., H. Lee, & Lee J. E., 2015) ٚأوذص دسحعش      

ٟ ظً ِؼذي حٌذٚسحْ حلإٌضحِٟ ٌشش٠ه حٌّشحؿؼش طشطزؾ رخكظّخ١ٌش اطذحس حٌّشحؿؼش ف

ؼذي ِمخسٔشً رششوخص حٌّشحؿؼش حٌظٟ لا ٠ٛؿذ ف١ٙخ طغ١١ش ٌشش٠ه  ُِ سأٞ ِشحؿؼش 

حٌّشحؿؼش، فبدسحن شش٠ه حٌّشحؿغ رظغ١١شٖ رؤخش ٠ـؼٍٗ ٠ٛحصْ ر١ٓ أِش٠ٓ حلأٚي 

ٟٔ حٌّلخفظش ػٍٟ حعظملا١ٌظٗ اسػخء حٌؼ١ًّ ٌٚٛ وخْ رٌه ػٍٟ كغخد حعظملا١ٌظٗ ٚحٌؼخ

ْ ِؼذي دٚسحْ شش٠ه أ٠ٚظؼق ِّخ عزك  ٌٚٛ وخْ رٌه ػٍٟ كغخد اسػخء حٌؼ١ًّ.

حٌّشحؿؼش ٠مًٍ ِٓ فشص الخِش ِظخٌق ِشظشوش ر١ٓ شش٠ه حٌّشحؿؼش ٚر١ٓ ادحسس 

٠ئدٞ   حٌذٚسحْػ١ٍّٗ حٌظٟ لذ طٍلك حٌؼشس رغ١شّ٘خ ِٓ أطلخد حٌّظخٌق، فّؼذي 

ٌّشحؿغ ػٍٟ ػ١ًّ ٚحكذ وّظذس ٚك١ذ ٌٍذخً ٠ٕٚظؾ ػٓ رٌه اٌٟ ػذَ حػظّخد شش٠ه ح

حٌلذ ِٓ حٌظزؼ١ش حلالظظخد٠ش ٌشش٠ه حٌّشحؿغ ػٍٟ ػ١ًّ ِؼ١ٓ، ك١غ طمٛد حٌؼغٛؽ 

حٌظـخس٠ش ٌٍلفخظ ػٍٟ ػلالش حلظظخد٠ش ؽ٠ٍٛش حلأؿً ِغ ششوش ِؼ١ٕش اٌٟ حٌظضحَ شش٠ه 

 حٌّشحؿؼش رخلاعظملاي.

ِٓ أعزخد ِطخٌزخص  هً رىدة الأداء انًهًُتؼسٌس آنٍاث انرلابت ػٌزٌه ٠ؼذ      

ططز١ك ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ك١غ ٠ئدٞ ِؼذي حٌذٚسحْ اٌٟ ل١خَ شش٠ه 

حٌّشحؿؼش حٌلاكك رفلض ػًّ شش٠ه حٌّشحؿؼش حٌغخرك ِّخ لذ ٠خٍك ٔٛع ِٓ حٌّٕخفغش 

ر١ٓ حٌّشحؿؼ١ٓ ٠ٚظشطذ ػٍٟ رٌه طفؼ١ً حٌشلخرش ػٍٟ ؿٛدس حلأدحء حٌّٕٟٙ ِٓ خلاي 

ز١ك ع١خعش فلض حٌٕظ١ش ِّخ لذ ٠ذفغ شش٠ه حٌّشحؿؼش حٌغخرك اٌٟ طلغ١ٓ ؿٛدس طط

حٌّشحؿؼش كظٟ لا ٠ىظشف شش٠ه حٌّشحؿؼش حٌلاكك طمظ١شٖ ٚاّ٘خٌٗ، ك١غ ٠ؼذ ِؼذي 

دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش أكذ آ١ٌخص حٌشلخرش ػٍٟ ؿٛدس حلأدحء حٌّٕٟٙ خخطشً فٟ حٌذٚي 
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 & ,.Lee, H. S., Nagy, A. L) حٌظٟ طفظمش اٌٟ ٚؿٛد ر١جش لخ١ٔٛٔش ؿ١ذس

Zimmerman, A. B., 2019, p: 299). 

انحذ يٍ احتًالاث تؼارض انًصانح بٍٍ أطراف انىكانت فً ٠ٚىْٛ أ٠ؼخً      

عزذ أخش ك١غ طظّؼً أؽشحف حٌٛوخٌش فٟ ششوخص حٌّغخّ٘ش ػلاع  شركاث انًساهًت

أطلخد سأط  أؽشحف ّٚ٘خ حٌّغخ١ّ٘ٓ حٌز٠ٓ ٠ّؼٍْٛ حٌطشف حلأعخعٟ رخػظزخسُ٘

حٌّخي ٌٚذ٠ُٙ حٌلك فٟ حخظ١خس أػؼخء ِـٍظ حلإدحسس ٚحخظ١خس شش٠ه حٌّشحؿؼش، 

ٚحلإدحسس رخػظزخس٘خ حٌطشف حٌّٛوً ِٓ لزً حٌّغخ١ّ٘ٓ فٟ ادحسس حٌششوش رّخ ٠ظؼّٓ 

اػذحد حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ٚحٌّشحؿغ حٌخخسؿٟ رخػظزخسٖ حٌطشف حٌّٛوً ِٓ لزً حٌّغخ١ّ٘ٓ 

خ١ٌش ٌٍششوش، ٚ٘زح حٌظؼذد ٌلأؽشحف فٟ ششوخص حٌّغخّ٘ش ٠ئدٞ فٟ ِشحؿؼش حٌمٛحثُ حٌّ

اٌٟ ٚؿٛد طؼخسع فٟ حٌّظخٌق ٌٚزٌه ٠شٞ ِئ٠ذٚ ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش أٔٗ 

٠ّؼً أكذ أدٚحص حٌلذ ِٓ حٌظشحػخص حٌظم١ٍذ٠ش حٌٕخطـش ػٓ حٌٛوخٌش ٚحٌظٟ طّؼً حٌغّش 

    (PCAOB, 2011 b, c).حٌشث١غ١ش فٟ ادحسس حٌششوخص حٌّغخّ٘ش حٌؼخّش 

 ظاهرة تركس سىق انًرارؼتفٟ ك١ٓ ٠لذ ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ِٓ      

ك١غ ط١ّٙٓ ششوخص حٌّشحؿؼش حٌىزشٜ ػٍٟ عٛق ِشحؿؼش حٌششوخص حٌّذسؿش فٟ 

حٌؼذ٠ذ ِٓ دٚي حٌؼخٌُ ٠ٚشؿغ رٌه اٌٟ أْ اِىخ١ٔخص ٘زٖ حٌششوخص أػٍٟ ِٓ غ١ش٘خ 

٠ٚؼظزش ٘زح ِٓ أشىخي حلاكظىخس ٌغٛق حٌّشحؿؼش حٌؼخٌّٟ ِّخ ٠ظؼذ دخٛي ششوخص 

شش٠ه حٌّشحؿؼش ػٍٟ خٍك حٌّشحؿؼش حٌظغ١شس اٌٟ حٌغٛق، ٠ٚؼًّ ِؼذي دٚسحْ 

فشص أػّخي اػخف١ش ٌششوخص حٌّشحؿؼش حٌظغ١شس ٠ٕٚظؾ ػٓ رٌه طلغ١ٓ حٌّٕخفغش ر١ٓ 

ششوخص حٌّشحؿؼش ٚرخٌظخٌٟ ٠غؼٟ وً شش٠ه ِشحؿؼش اٌٟ طلغ١ٓ ؿٛدس خذِخص 

حٌّشحؿؼش حٌظٟ ٠مذِٙخ ِٓ أؿً ؿزد حٔظزخٖ ػّلاء حٌّشحؿؼش ٚحٌمذسس ػٍٟ حٌّٕخفغش 

 & ,.Bandyopadhyay, S. P., Chen, C) ّشحؿؼشِٚٓ ػُ طخف١غ ِخخؽش حٌ

Yu, Y., 2014, p: 19). 

٠ٚظؼق ِّخ عزك أْ حٌّشخسوش حٌط٠ٍٛش ر١ٓ حٌشش٠ه ٚحٌؼ١ًّ ػٍٟ حٌظم١ًٍ ِٓ      

حعظملا١ٌش حٌشش٠ه ِٓ خلاي ط١ّٕش حٌؼلالخص حٌشخظ١ش ر١ٓ حٌشش٠ه ٚششوش حٌؼ١ًّ ٚلذ 

حٌّشحؿؼش ػٍٟ ِؼشفش ٚفُٙ  ٠ئدٞ فمذحْ حلاعظملاي اٌٟ اػؼخف ِٛػٛػ١ش شش٠ه
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ِٛلف حلإدحسس ِٓ خ١خسحص حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش، ٌٚزٌه ٠شطزؾ ِؼذي دٚسحْ شش٠ه 

حٌّشحؿؼش رمشحسحص طخط١ؾ ٚطٕف١ز حٌّشحؿؼش فبْ حٌشش٠ه حٌـذ٠ذ ٠غظؼّش حٌّض٠ذ ِٓ 

حٌـٙذ لاوظغخد حٌّؼشفش كٛي ػ١ٍّخص حٌؼ١ًّ حٌـذ٠ذ ٚحٌؼٛحرؾ حٌذحخ١ٍش ٚرٌه ٌض٠خدس 

 ٌّشحؿغ.حعظملا١ٌش ح

 يبرر نهًطانبت بسٌادة أتؼاب انًرارؼتك١غ ٠ؼظزش ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش      

ٔظشحً ٌظلًّ شش٠ه حٌّشحؿؼش طىخ١ٌف ِشطفؼش ػٕذ رذأ حٌّشحؿؼش ٌظفُٙ ٔشخؽ ػ١ًّ 

حٌّشحؿؼش ٚٔظُ حٌشلخرش حٌذحخ١ٍش ٚطمذ٠ش حٌّخخؽش حٌّشطزطش رٗ ٚػخدسً ٠ظلًّ شش٠ه 

ٟ حٌغٕش حلأٌٟٚ فمؾ، ٠ّٚىٓ حػظزخس٘خ أطً ِٓ أطٛي حٌّشحؿؼش ٘زٖ حٌظىخ١ٌف ف

حٌّشحؿؼش ٠غظف١ذ رٗ شش٠ه حٌّشحؿؼش فٟ حٌغٕٛحص حٌظٟ ٠شحؿغ ف١ٙخ ٔفظ حٌششوش، ٌٚزٌه 

 & ,.Kwon, S. Y., Lim, Y) ٠ىْٛ ِٓ حٌّٕطمٟ حٌّطخٌزش رض٠خدس حلأطؼخد

Simnett, R., 2014, p: 169). 

 يحذداث أتؼاب انًرارؼت 1/1/2

ِٛػٛع أطؼخد حٌّشحؿؼش ِٓ حٌّٛػٛػخص حٌٙخِش حٌظٟ ٔخٌض ح٘ظّخِخً وز١شحً ٠ؼذ       

ِٓ ؿخٔذ حلأوخد١١ّ٠ٓ رغزذ طؼذد ح٢سحء ٚحلأكىخَ رشؤٔٙخ، فؼ١ٍّش طلذ٠ذ أطؼخد 

حٌّشحؿؼش غخٌزخً لا ٠لىّٙخ ِؼخ١٠ش أٚ ششٚؽ ِلذدس، ك١غ طّؼً أطؼخد حٌّشحؿؼش 

فظ حٌٛلض طّؼً ػزجخً ِخ١ٌخً ػٍٟ حٌّظذس حٌشث١غٟ لإ٠شحدحص ششوخص حٌّشحؿؼش ٚفٟ ٔ

،  (Krishnan, G. V., & Wang, C., 2015, p:140) حٌششوش ِلً حٌّشحؿؼش

ٚٔظشحً لأ١ّ٘ش ِٛػٛع طلذ٠ذ حلأطؼخد ٚطؤػ١شٖ ػٍٟ حٌّزخدة حلأخلال١ش حٌظٟ ٠ٕزغٟ أْ 

٠ٍظضَ رٙخ ِشحؿغ حٌلغخرخص ػٕذ أدحثٗ ٌؼ١ٍّش حٌّشحؿؼش، ٚلذ طٕخٚي ح١ٌّؼخق حلأخلالٟ 

ٕش حٌّلخعٕش ٚحٌّشحؿؼش عٛحء حٌّظشٞ أٚ حٌذٌٟٚ حٌظخدس ػٓ ِـٍظ ِؼخ١٠ش ٌّٙ

حلأخلاق حٌذ١ٌٚش ٌٍّلخعز١ٓ ِٛػٛع حلأطؼخد ػٕذِخ أٚػق أْ ػذَ حٌظلذ٠ذ حٌغ١ٍُ 

ٌلأطؼخد حٌظٟ طظٕخعذ ِغ حٌخذِش حٌّمذِش ٚحٌـٙذ حٌّززٚي ف١ٙخ لذ ٠ئدٞ اٌٟ طٙذ٠ذ 

١ٕش حٌلاصِش حٌظٟ ٠ٕزغٟ رزٌٙخ فٟ ػ١ٍّش حٌّظٍلش حٌشخظ١ش ِّخ ٠ئػش ػٍٟ حٌىفخءس حٌّٙ

 حٌّشحؿؼش.   
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٠ٚمظذ رؤطؼخد حٌّشحؿؼش حٌّمخرً حٌّخدٞ حٌزٞ ٠ظمؼخٖ حٌّشحؿغ ٔظ١ـش ٌّخ ٠ززٌٗ ٘ٛ      

ٚفش٠مٗ ِٓ ؿٙذ ٚٚلض لإطّخَ ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش ٚاطذحس طمش٠شٖ ٚفمخً ٌّزخدة حٌّلخعزش 

رخٌّزٍغ حٌّذفٛع ّىٓ طؼش٠فٙخ ٠ ، وّخ(Afesha, T., 2015, p:160) حٌّظؼخسف ػ١ٍٙخ

ٌششوش حٌّشحؿؼش حٌظٟ طمَٛ رؼ١ٍّش حٌّشحؿؼش حٌغ٠ٕٛش ٌٍمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌظخس٠خ١ش حٌىخٍِش 

ٌٍؼ١ًّ ٚرٌه رخلاف أٞ أطؼخد أخشٞ ِذفٛػش ِمخرً خذِخص أخشٞ طمذِٙخ ٔفظ 

حٌششوش ٌٍؼ١ًّ، ٠ٚـذ أْ طؼىظ طٍه حلأطؼخد طىٍفش حٌّٛحسد حٌّغظؼّشس فٟ ػ١ٍّش 

ؿؼش ٚحٌخغخثش حٌّظٛلؼش أ٠ؼخ رغزذ حٌظمخػٟ حٌّلظًّ ٌششوش حٌّشحؿؼش ِٚخ حٌّشح

 ٠ظزؼٙخ ِٓ طذ٘ٛس ٌغّؼش حٌششوش أٞ أْ حلأطؼخد ٠ظُ طلذ٠ذ٘خ ٚفمخً ٌٙزح حٌخطش حٌّلظًّ

(Beardsley, E. L., Lassila, D. R., & Omer, T. C., 2019, p: 1002). 

ِّخ عزك ٠ظؼق أْ أطؼخد حٌّشحؿؼش ٟ٘ حٌّمخرً حٌّخدٞ حٌظٟ طلظً ػ١ٍٗ ششوش      

حٌّشحؿؼش ٔظ١ـش حٌؼلالش حٌظؼخلذ٠ش ر١ٓ حٌششوش ٚحٌؼ١ًّ، ٚفٟ حٌغخٌذ طٍه حلأطؼخد طلذد 

ِٓ ٚؿٙش ٔظش ِشحؿغ حٌلغخرخص حٌزٞ ٠مَٛ رخٌّٛحصٔش ر١ٓ طىٍفش حٌّشحؿؼش وظىٍفش 

لإػخف١ش، ٚحٌخغخثش حٌّلظٍّش حٌظٟ لذ طظلٍّٙخ ششوش اؿشحءحص حٌّشحؿؼش حلأعخع١ش ٚح

حٌّشحؿؼش رغزذ ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش ٚرٌه ِٓ ٔخك١ش ٚكـُ حٌششوش ٚرؼغ حٌخظخثض 

 حلأخشٜ ٌٍششوش ِلً حٌّشحؿؼش ٚحٌظٟ طئػش ػٍٟ ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش ِٓ ٔخك١ش أخشٞ. 

ِلً ك١غ طشطزؾ ػ١ٍّش طلذ٠ذ أطؼخد حٌّشحؿؼش رشىً أعخعٟ رخظخثض حٌششوش      

حٌّشحؿؼش ِؼً كـُ حٌششوش، ٚدسؿش طؼم١ذ ػ١ٍّخطٙخ، ٚٔٛع طمش٠ش حٌّشحؿغ، ٚػذد 

فشٚػٙخ، ٚحٌظٟ طخظٍف ِٓ لطخع اٌٟ أخش، وّخ ٠ٕزغٟ طلذ٠ذ أطؼخد حٌّشحؿؼش رّخ 

٠ظٕخعذ ِغ ِذٞ طؼم١ذ حٌخذِش حٌّمذِش، ِٚغظٛٞ حٌخزشس حٌّطٍٛد لأدحء ػ١ٍّش 

ش أٚ ألً ِٓ حٌلاصَ ِّخ ٠ٙذد ِٓ حلاٌظضحَ حٌّشحؿؼش، ٚرٌه كظٟ لا طىْٛ حلأطؼخد أوؼ

 رّزذأ٠ٓ حٌّٛػٛػ١ش ٚحٌىفخءس ح١ٌّٕٙش فٟ ١ِؼخق أخلاق ِٕٙش حٌّلخعزش ٚحٌّشحؿؼش

(Hallak R., & Silva A., 2012, p: 224). 

٠ٚٛؿذ ِلذدحص ا٠ـخر١ش لأطؼخد حٌّشحؿؼش ِؼً كـُ ششوش حٌّشحؿؼش ٚحٌزٞ ٠ظلذد      

ِٓ خلاي ػّلاء حٌششوش ٚػذد حٌّٛظف١ٓ حٌؼخ١ٍِٓ ف١ٙخ أٚ ٠ظلذد ِٓ خلاي طمغ١ُ 

ششوخص حٌّشحؿؼش اٌٟ ششوخص وزشٞ ػٕذِخ طىْٛ ٌذ٠ٙخ ششحوش ِغ أكذ ِىخطذ 
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١ٌظ ٌذ٠ٙخ ٘زح حٌٕٛع ِٓ حٌششحوش، ٚأخشٞ طغشٞ  Big 4حٌّشحؿؼش حٌىزشٜ حٌؼخ١ٌّش 

 ,Abdullah, A. M., Naser, K., & Al-Enazi)ٕٚ٘خن حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌذسحعخص  

N.,  2017; Afesha, T., 2015; Yahyazadehfar M., Shababi H., &   

Hosseini S. 2015 )  حٌظٟ طٕخٌٚض حٌؼلالش ر١ٓ كـُ ششوش حٌّشحؿؼش ٚأطؼخد

خ صحد كـُ ششوش حٌّشحؿؼش حصدحدص حلأطؼخد حٌظٟ حٌّشحؿؼش ٚطٛطٍض اٌٟ أْ وٍّ

 ٠طٍزٙخ ششوش حٌّشحؿؼش.

فمذ ٠شؿغ ص٠خدس أطؼخد حٌّشحؿؼش اٌٟ أْ ِؼظُ ششوخص حٌّشحؿؼش فٟ حٌؼخٌُ طؼًّ      

فٟ ظً عٛق حكظىخسٞ فزخٌظخٌٟ طضدحد حلأطؼخد حٌّطٍٛرش ِٓ لزً حٌششوخص حٌىزشٜ 

خشٜ ٚطىْٛ كش٠ظش ػٍٟ حٌلفخظ ػ١ٍٙخ ٔظشحً لأْ ٌذ٠ٙخ عّؼش ؽ١زش ر١ٓ حٌششوخص حلأ

رخلإػخفش اٌٟ حسطفخع حٌظؤ١ً٘ حٌؼٍّٟ ٚحٌؼٍّٟ ٌذٞ حٌؼخ١ٍِٓ فٟ حٌششوش ِّخ ٠ّىُٕٙ ِٓ 

طمذ٠ُ حٌخذِخص ح١ٌّٕٙش رىفخءس ٚؿٛدس ِشطفؼش، ٌٚزٌه طغؼٟ دحثّخً اٌٟ طلم١ك ؿٛدس 

حٌّشحؿؼش ِّخ  حٌّشحؿؼش ٚطـٕذ فشً حٌّشحؿؼش أٚ حلأخطخء حٌظٟ لذ طمغ ف١ٙخ أػٕخء ػ١ٍّش

٠ـؼٍٙخ طظٛعغ فٟ اؿشحءحص حٌّشحؿؼش ٚطض٠ذ ِٓ حٌـٙذ حٌّززٚي فٟ ػ١ٍّخص حٌّشحؿؼش 

 .(Hallak R., & Silva A., 2012, p: 226) حٌظٟ طمَٛ رٙخ

لذ ٠ىْٛ كـُ حٌششوش ِلً حٌّشحؿؼش ِٓ حٌؼٛحًِ حٌظٟ طئػش ا٠ـخر١خً ػٍٟ أطؼخد ٚ     

 ,.Pham, N. K., Duong, H. N)ص حٌّشحؿؼش ك١غ طٛطٍض حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌذسحعخ

Pham, T. Q., & Ho, N. T. T. 2017; Urhoghide, R. O., & 

Izedonmi, F. Q. I. 2015; Hallak R., & Silva A., 2012  )  اٌٟ أْ أطؼخد

حٌّشحؿؼش طضدحد ِغ ص٠خدس كـُ حٌششوش ِلً حٌّشحؿؼش رغزذ طؼمذ حٌؼ١ٍّخص فٟ 

ٌذ٠ٙخ ػذد حٌفشٚع ٚحٌظٟ لذ طىْٛ ِظزخػذس ِّخ ٠ض٠ذ حٌششوخص وز١شس حٌلـُ وّخ لذ ٠ضدحد 

ػذد عخػخص حٌّشحؿؼش ٚحٌـٙذ حٌّززٚي فٟ حٌّشحؿؼش ٚرخٌظخٌٟ طضدحد أطؼخد حٌّشحؿؼش، 

ٚلذ ٠شؿغ عزذ ص٠خدس أطؼخد حٌّشحؿؼش اٌٟ حسطفخع خطش حلأػّخي ٌذٞ حٌششوش ِلً 

أٔشطش حٌؼ١ًّ حٌّشحؿؼش ٌٚزٌه ٠ٕزغٟ طٛفش حٌّؼشفش ٌذٞ فش٠ك حٌّشحؿؼش رطز١ؼش 

ٚحٌؼ١ٍّخص حلأعخع١ش ٚحٌفشػ١ش ٚحلاعظشحط١ـ١خص حٌّخظٍفش حٌخخطش رخلأدحء، ِٚؼشفش أ٠ؼخً 

ِئششحص حلأدحء ػٍٟ ِغظٛٞ حٌظٕخػش ِٚؼشفش حٌز١جش حٌمخ١ٔٛٔش ٚحٌغ١خع١ش حٌّل١طش 
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رخٌششوش، ٚوً رٌه ٠ّؼً أػزخء اػخف١ش ػٍٟ ػخطك فش٠ك حٌّشحؿؼش ِّخ ٠ٕؼىظ ػٍٟ 

ٓ ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش، ٚلذ طضدحد حلأطؼخد ٔظ١ـش ٌم١خَ حٌششوش رظزٕٟ ؽٍذ أطؼخد أوزش ػ

ؼخ١٠ش حٌذ١ٌٚش لأٚي ِشس ٗ ػٕذ طزٕٟ حٌششوش ٌٍِّؼخ١٠ش حٌظمش٠ش حٌّخٌٟ حٌذٌٟٚ ٔظشحً لأٔ

٠ٛؿذ حكظّخ١ٌش حٌظطز١ك حٌخخؽت ٌظٍه حٌّؼخ١٠ش ٚ٘زح ٠ئدٜ اٌٝ حسطفخع خطش حٌّشحؿؼش 

لأدحء حٌّشحؿؼش ٠ٚظشطذ ػٍٟ رٌه ص٠خدس أطؼخد  ٚرخٌظخٌٟ ٠ضدحد حٌـٙذ حٌّززٚي حٌّطٍٛد

 .(Loukil,  L., 2016, p: 44)حٌّشحؿؼش 

أطؼخد حٌّشحؿؼش ػٕذِخ ٠ضدحد حٌظؼخْٚ ر١ٓ فش٠ك  طخفغ٠ٚٛؿذ ِلذدحص عٍز١ش      

حٌّشحؿؼش ٚادحسس حٌششوش ٔظ١ـش ٌظّظغ حٌششوش رٕظخَ ِلخعزٟ رحص وفخءس ػخ١ٌش ٚأ٠ؼخً 

دحخ١ٍش فؼخي ٚ٘زح رذٚسٖ ٠غًٙ ِٓ ػًّ فش٠ك حٌّشحؿؼش، أْ ٠ىْٛ ٌذ٠ٙخ ١٘ىً سلخرش 

رخلإػخفش اٌٟ أْ حٌظطز١ك حٌـ١ذ ٌخظخثض كٛوّش حٌششوخص لذ ٠مًٍ ِٓ أطؼخد 

حٌّشحؿؼش ِؼً طشوض حٌٍّى١ش حٌّئعغ١ش فٟ حٌششوش، ٚلذ ٠شؿغ طم١ًٍ حلأطؼخد اٌٟ ؽٛي 

لخعز١ش ِّخ ٠ئدٞ فظشس رمخء ٌـٕش حٌّشحؿؼش دحخً حٌششوش حٌظٟ طىغزٙخ خزشس ِخ١ٌش ِٚ

 اٌٟ ؿٛدس حٌّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش ٚ٘زح رذٚسٖ ٠مًٍ حٌـٙذ حٌّززٚي فٟ ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش

(Salehi M., Shiri M. M., & Hossini S. Z. 2019; Yahyazadehfar 

M., Shababi H., & Hosseini S. 2015). 

لإدحسس ك١غ طمًٍ خظخثض ِـٍظ حلإدحسس أطؼخد حٌّشحؿؼش ػٕذِخ ٠ىْٛ ِـٍظ ح     

ِغظملاً ٠ٚظّظغ رخٌخزشس حٌّخ١ٌش ٚحٌّلخعز١ش ٠ٕؼىظ رٌه رخلإ٠ـخد ػٍٟ ٔٛحطؾ حٌٕظخَ 

حٌّلخعزٟ فٟ حٌششوش ٠ٚظشطذ ػٍٟ رٌه طم١ًٍ ؿٙذ فش٠ك حٌّشحؿؼش ٚرخٌظخٌٟ طمًٍ أطؼخد 

حٌّشحؿؼش، فبْ ِـٍظ حلإدحسس حٌزٞ ٠ظّظغ رخلاعظملاي ٚحٌخزشس غخٌزخً ٠لخٚي حٌلفخظ ػٍٟ 

 & ,.Salehi M)حٌّغج١ٌٛش حٌمخ١ٔٛٔش ٚكّخ٠ش ِظخٌق حٌّغخ١ّ٘ٓعّؼظٗ ٚطـٕذ 

Rashidi Soorestani N., 2019)  ٌزٌه ٠غؼٟ ٌطٍذ ِشحؿؼش رحص ؿٛدس ِشطفؼش ،

ٌٚشفغ ؿٛدس حٌّشحؿؼش ٠ظطٍذ رٌه ؿٙذ ٚعخػخص ػًّ أوؼش ِّخ ٠ض٠ذ طىٍفش حٌّشحؿؼش 

 ٚرخٌظخٌٟ طضدحد أطؼخد حٌّشحؿؼش.

طمغ١ُ حٌّلذدحص حلأعخع١ش لأطؼخد حٌّشحؿؼش اٌٟ ِلذدحص  ٠ظؼق أٔٗ ٠ّىٓ عزك ِّخ     

طشؿغ اٌٟ ششوش حٌّشحؿؼش ٚأخشٞ طشؿغ اٌٟ حٌششوش ِلً حٌّشحؿؼش، فزخٌٕغزش 
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ٌٍّلذدحص حٌظٟ طشؿغ ٌششوش حٌّشحؿؼش ٠ّىٓ رٍٛسطٙخ ؿ١ّؼخً فٟ كـُ ششوش حٌّشحؿؼش 

ٛدس حٌّشحؿؼش فّغ وزش كـُ ششوش حٌّشحؿؼش طضدحد وفخءس أػؼخثٗ ٚرخٌظخٌٟ طضدحد ؿ

ِٚٓ ػُ طضدحد أطؼخد حٌّشحؿؼش، أِخ حٌّلذدحص حٌظٟ طشؿغ ٌٍششوش ِلً حٌّشحؿؼش ٠ّىٓ 

رٍٛسطٙخ فٟ كـُ حٌششوش لأْ ِغ ص٠خدس كـُ حٌششوش ٠ضدحد حٌـٙذ ٚحٌٛلض ٚحٌظىٍفش 

حٌّطٍٛرش ٌؼ١ٍّش حٌّشحؿؼش ٚرٌه لأْ ػ١ٍّخص حٌششوش طظزق أوؼش طؼم١ذحً ٠ٚضدحد خطش 

٘زح حٌخطش أوؼش فٟ كخٌش طؼشع حٌششوش لأصِخص ِخ١ٌش وّخ أْ ِؼظُ  أػّخٌٙخ، ٠ٚضدحد

حٌششوخص وز١شس حٌلـُ طغؼٟ كخ١ٌخً ٌلاٌظضحَ رّزخدة ٚلٛحػذ حٌلٛوّش رخلإػخفش اٌٟ 

 طزٕٟ حٌششوخص ٌّؼخ١٠ش حٌظمش٠ش حٌّخٌٟ حٌذٌٟٚ ِّخ ٠ئػش ػٍٟ أطؼخد حٌّشحؿؼش.

أحر انؼلالت بٍٍ يؼذل دوراٌ شرٌك انًرارؼت وأتؼاب انًرارؼت ػهً رىدة  1/1/3

 انتمارٌر انًانٍت          

شٙذص ح٢ٚٔش حلأخ١شس ِض٠ذحً ِٓ حلا٘ظّخَ رـٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش رؼذ حلا١ٙٔخسحص      

ش حٌّخ١ٌش حٌىزشٜ ٌٍششوخص حلأِش٠ى١ش رغزذ ِّخسعخص ادحسس حلأسرخف ٚحٌّشٚٔش حٌّظخك

ٌلإدحسس فٟ حخظ١خس حٌغ١خعخص حٌّلخعز١ش، ك١غ طؼزش ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ػٓ ِخ 

طظظف رٗ ِؼٍِٛخص حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ِٓ ِظذحل١ش، ِٚخ طلممٗ ِٓ ِٕفؼش ٌّغظخذ١ِٙخ ِغ 

خٍٛ٘خ ِٓ حٌظلش٠ف ٚحٌظلاػذ، ٚأْ ٠ظُ اػذحد٘خ فٟ ػٛء ِـّٛػش ِٓ حٌّؼخ١٠ش 

 ,.Filip, A) ٠غخػذ ػٍٟ طلم١ك حٌٙذف ِٓ حعظخذحِٙخحٌمخ١ٔٛٔش ٚحٌشلخر١ش ٚح١ٌّٕٙش رّخ 

Labelle, R., & Rousseau, S., 2015, p: 281). 

ك١غ طش١ش ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش اٌٟ أْ حٌظمخس٠ش ٠ـذ أْ ٠ظُ اػذحد٘خ فٟ ػٛء      

حٌّؼخ١٠ش حٌّلخعز١ش ٚحٌظشش٠ؼخص ٚحٌمٛح١ٔٓ وّخ ٠ـذ أْ طلظٛٞ أ٠ؼخً ػٍٟ دسؿش أوزش 

حٌّلخعزٟ ٠ٕٚظؾ ػٕٙخ حٔخفخع ػذَ طّخػً حٌّؼٍِٛخص، ٠ّٚىٓ حػظزخس٘خ ِٓ حٌظلفع 

ِذخً ٌٍلٛوّش حٌزٞ ٠شطىض ػٍٟ طغ١ًٙ ػ١ٍّخص ِشحلزش أطلخد حٌّظخٌق لأدحء ادحسس 

، ٠ٚظؼق ِّخ عزك أْ ؿٛدس (Habib, A., & Jiang, H., 2015, p: 29) حٌششوش 

ش ِؼٍِٛخص ِلاثّش لإطخخر حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش طشطىض ػٍٟ ِلٛس٠ٓ سث١غ١ٓ ّٚ٘خ طٛف١

حٌمشحسحص ٚخٍٛ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ِٓ حٌظلش٠فخص حٌـٛ٘ش٠ش ٚطٛف١ش ِؼٍِٛخص طؼزش ػٓ 

 كم١مش حٌٛػغ حلالظظخدٞ ٌٍششوش.  
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٠ٚظؼق ِّخ عزك أْ ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ِٓ حٌّٛػٛػخص حٌظٟ ٔخٌض لذس وز١ش      

١خً خخطشً رؼذ حلا١ٙٔخسحص حٌىز١شس ِٓ حلا٘ظّخَ فٟ ح٢ٚٔش حلأخ١شس عٛحء ِل١ٍخً أٚ دٌٚ

ٌؼذد ِٓ حٌششوخص حٌؼخ١ٌّش، ٌٚزٌه أطزق حٌّغظؼّشْٚ ح٢ْ ٌذ٠ُٙ شىٛن وؼ١شس كٛي 

حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌّٕشٛسس ِٚذٞ طؼز١ش٘خ رظذق ِٚٛػٛػ١ش ػٓ حٌّشوض حٌّخٌٟ ٚٔظخثؾ 

أػّخي حٌششوش، ك١غ ٠شٞ حٌّغظؼّش٠ٓ ػشٚسس ٚؿٛد ِؼ١خس ِٛػٛق رٗ ٌٍلىُ ػٍٟ 

حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ٠ٚؤطٟ رٌه حٌّؼ١خس ػٓ ؽش٠ك طٛحفش ِـّٛػش ِٓ حٌؼٛحًِ حٌظٟ  ؿٛدس

 ارح طٛحفشص فٟ ششوش ِخ فبْ رٌه ٠ئدٞ اٌٟ حٌؼمش فٟ ؿٛدس طمخس٠ش٘خ حٌّخ١ٌش.

فظؤو١ذحً ػٍٟ رٌه عخسػض حٌّٕظّخص ح١ٌّٕٙش ٚحٌـٙخص حلإششحف١ش ٚحٌشلخر١ش عٛحء     

ِٓ حٌؼٛحرؾ حٌظٟ طغخػذ فٟ ص٠خدس ِظذحل١ش حٌمٛحثُ ِل١ٍخً أٚ ػخ١ٌّخً اٌٟ اطذحس حٌىؼ١ش 

حٌّخ١ٌش ِٚٓ ػُ ؿٛدس طمخس٠ش٘خ حٌّخ١ٌش ِؼً طذٚس ٌٛحثق كٛوّش حٌششوخص ٚآ١ٌخص 

حلأِش٠ىٟ ٚحٌزٞ ٚسد رٗ فٟ  SOXططز١مٙخ فٟ وؼ١ش ِٓ دٚي حٌؼخٌُ، ٚطذٚس لخْٔٛ 

ٛحص ذ ِظطٍزخص ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش وً خّظ ع١ٕػشٚسس طم١ 022حٌمغُ 

ِغ فظشس طٙذثش ِذطٙخ خّظ عٕٛحص، ٚرٌه ٌظؼض٠ض ِٛػٛػ١ش حٌّشحؿغ ٚحٌشه حٌّٕٟٙ 

 ,.Bowlin, K. O)ٚرخٌظخٌٟ كّخ٠ش ػمش حٌّغظؼّش٠ٓ فٟ ِشحؿؼش حٌّؼٍِٛخص حٌّخ١ٌش 

Hobson, J. L., & Piercey, M. D., 2015, p: 1364). 

اٌٟ اِىخ١ٔش (Tang, Q., Chen, H., & Lin, Z., 2016) وّخ أشخسص دسحعش     

ل١خط ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ِٓ خلاي حلاػظّخد ػٍٟ ػذس ِئششحص ٌـٛدس حٌّشحؿؼش 

٠ّىٓ حعظخذحِٙخ وّئششحص ٌٍلىُ ػٍٟ ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ِؼً ؿٛدس حلاعظلمخلخص، 

ؿٛدس حلأسرخف، ٚأطؼخد حٌّشحؿؼش، ٚؿٛدس حٌّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش، ِٚذٞ حلاٌظضحَ 

  مذسس ػٍٟ ِغخػذس أطلخد حٌّظخٌق.ِٚذٞ حٌ ، SOXرمخْٔٛ 

لذ ٠ّىٓ ل١خط ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش رـٛدس حلاعظلمخلخص حٌى١ٍش حٌظٟ طظّؼً فٟ      

حٔلشحف طخفٟ سرق حٌظشغ١ً ػٓ طخفٟ حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش ِٓ حلأٔشطش حٌظشغ١ٍ١ش ك١غ 

مغ١ُ طؼظزش ؿٛدس حلاعظلمخلخص ِم١خط ٌـٛدس حلأسرخف ِٚٓ ػُ ؿٛدس حٌظمخس٠ش ٠ّٚىٓ ط

حلاعظلمخلخص اٌٟ حخظ١خسٞ ٚغ١ش حخظ١خسٞ، ٠ٚؼزش حلاعظلمخق غ١ش حلاخظ١خسٞ ػٓ ؿضء 

ِٓ حلاعظلمخق حٌزٞ ٠ظشن اٌٟ حٌّٕٛ حٌطز١ؼٟ فٟ ٔشخؽ حٌششوش، ر١ّٕخ ٠ؼزش حلاعظلمخق 



 
   قياس تأثير العلاقة بين معدل دوران شريك المراجعة وأتعاب المراجعة علي جودة التق ارير المالية: دراسة تطبيقية

 نورهان علي محمد المر د/ 
 

      262                                                                                         0202حٌؼذد حٌشحرغ   
 

   
 

حلاخظ١خسٞ ػٓ حلاعظلمخق حٌزٞ ٠شؿغ اٌٟ ِّخسعش حلإدحسس ٌظمذ٠شحطٙخ ٚأكىخِٙخ 

رق حٌّٕشٛس فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ٌٚزٌه ٠ّىٓ حٌمٛي رؤْ حٌشخظ١ش رٙذف حٌظلىُ فٟ حٌش

 ,Lyle) ِمذحس حلاعظلمخق حلاخظ١خسٞ ٘ٛ حٌّم١خط حلأوؼش دلش ٌـٛدس حٌشرق حٌّلخعزٟ

M. R., 2019, p: 273). 

ك١غ طؼظزش أطؼخد حٌّشحؿؼش حٌّشطفؼش طؼ٠ٛغ ػٓ ؿٙذ حٌّشحؿغ حلإػخفٟ حٌّززٚي      

ٌّشحؿغ ٚص٠خدس ؿٛدس حٌّشحؿؼش ِٚٓ ػُ ص٠خدس ؿٛدس فٟ ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش ٌظلغ١ٓ سأٞ ح

حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ٠ٚئوذ ػٍٟ رٌه ِخ أشخسص ا١ٌٗ ٔظش٠ش حٌؼشع ٚحٌطٍذ ٌٍخذِخص رؤْ 

حسطفخع ِغظٛٞ حلاعظلمخلخص حلاخظ١خس٠ش ٠شطزؾ رخكظّخ١ٌش أػٍٟ ٌّخخؽش حٌظمخػٟ 

ػخف١ش ٌٍظخف١ف ِٓ ِغظمزلاً، ٚرخٌظخٌٟ ع١مَٛ شش٠ه حٌّشحؿؼش رظٕف١ز اؿشحءحص ِشحؿؼش ا

أْ حسطزخؽ  (Alhadab, M., 2018) ٘زٖ حٌّخخؽش، ٚأوذص ػٍٟ رٌه دسحعش  

حلأطؼخد حٌّشطفؼش رّّخسعخص ادحسس حلأسرخف حٌلم١م١ش ألً رشىً ِـّغ ٚػٍٟ ِغظٛٞ 

وً ِئشش ِٓ ِئششحطٙخ )حٌٕفمخص حلاخظ١خس٠ش غ١ش حٌؼخد٠ش، ٚطىخ١ٌف حلإٔظخؽ غ١ش 

ؼخد حٌّشحؿؼش حٌّشطفؼش ِلشن سث١غٟ ٌظلغ١ٓ ؿٛدس حٌؼخد٠ش( ِّخ ٠ش١ش اٌٟ أْ أط

حٌّشحؿؼش ػٓ ؽش٠ك طم١ًٍ حٌّشٚٔش حٌّغظخذِش ِٓ لزً ِّخسعخص ادحسس حلأسرخف 

 ٌٍظلاػذ رخلأسرخف حٌّفظق ػٕٙخ. 

فمذ ٠ّىٓ ل١خط ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ِٓ خلاي طلذ٠ذ ِخ ارح وخٔض حٌششوش طغظخذَ      

أٚ ٌٍظغٍذ ػٍٟ طٛلؼخص سرل١ش حٌغُٙ ٌٍّل١ٍٍٓ، ٠ٚظؼق حلاعظلمخلخص حٌظمذ٠ش٠ش ٌظٍز١ش 

ٚؿٛد ػلالش عٍز١ش ر١ٓ ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ٚحلاعظلمخلخص حٌظمذ٠ش٠ش ٌؼّلاء 

ششوخص حٌّشحؿؼش حٌخّغش حٌىزشٜ، ٚرٌه لا٘ظّخَ حٌشش٠ه حٌـذ٠ذ رظم١ًٍ ٚحٌلذ ِٓ 

 ,.Litt, B., Sharma, D. S)خطش حٌظمخػٟ ِغ طـٕذ حلإػشحس رغّؼظٗ

Simpson, T., & Tanyi, P. N., 2014, p: 62) . 

ػٍٟ ِخ عزك ٠ٛؿذ ػلاػش أعزخد لذ طـؼً ششوخء حٌّشحؿؼش حٌمخدِْٛ  ًٚرٕخء     

: حٌؼلالش حٌٛػ١مش ر١ٓ أولاً ٠فظلْٛ ػٓ حٌّض٠ذ ِٓ حٌّؼٍِٛخص حٌغٍز١ش ػٓ ػّلاثُٙ 

حٌغٍز١ش اٌٟ  ٠غخػذ ػٍٟ طذفك رؼغ حٌّؼٍِٛخص م١ٓحٌغخر ١ٓش حٌؼّلاء ٚحٌّشحؿؼ١طغ١

اؿشحء ِشحؿؼش حٌشش٠ه حٌمخدَ  حاٍَاً:حٌغٛق رؼذ ططز١ك ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش، 
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عظىْٛ ؿذ٠ذس طّخِخً ػٍٟ حٌؼ١ًّ ٚ٘زح عٛف ٠مًٍ ِٓ ِّخسعخص ادحسس حلأسرخف ك١غ 

 :Laurion, H., Lawrence, A., & Ryans, J. P., 2017, p) طشٞ دسحعش 

ٓ حٌظٕف١ز١٠ٓ فٟ ششوش حٌؼ١ًّ حٌم١خَ رّّخسعخص أٔٗ ِٓ حٌظؼذ ػٍٝ حٌّذ٠ش٠ (212

٘ئلاء حٌّذ٠ش٠ٓ حٌظٕف١ز١٠ٓ ٚرٌه ٌؼذَ طٛحفش ٌذٞ  ادحسس حلأسرخف لإخفخء ِؼٍِٛش عٍز١ش

أدٌش ٌّغخػذطُٙ ػٍٝ حٌظى١ف ِغ ِّخسعخص شش٠ه حٌظذل١ك حٌٛحسد ٌظّى١ُٕٙ ِٓ اخفخء 

: ٠مَٛ شش٠ه حٌّشحؿؼش حٌـذ٠ذ رىشف ؿ١ّغ حٌظلش٠فخص ًحانخا حٌّؼٍِٛخص حٌغٍز١ش،

حٌّظٛحؿذس فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش فٟ فظشس شش٠ه حٌّشحؿؼش حٌّٕظ١ٙش ٚلا٠ظٗ كظٟ ٠لظً ػٍٟ 

 طٛسس ٚعّؼش ٔظ١فش. 

فٟ ك١ٓ ٠ئدٞ ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش اٌٟ طؼض٠ض حعظملا١ٌش حٌّشحؿغ ٚطٛف١ش      

ٓ ؿٛدس ١ٚرخٌظخٌٟ طلغ ،حٌّشحؿؼش حٌّؼ١ٓ كذ٠ؼخً ؿذ٠ذس ٌٍؼّلاء ِٓ ؿخٔذ شش٠ه  ٖٔظش

حٌّشحؿؼش ِٚٓ ػُ طلغ١ٓ حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّخ١ٌش حٌظٟ ٠ٙظُ رٙخ حٌّغظؼّش٠ٓ، 

 ،ٚرٌه ٔظ١ـش ٌض٠خدس ؿٙٛد حٌّشخسوش حٌّخطؾ ٌٙخ رؼذ ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش

ٌّؼشفش كٛي ٚ٘زح ٠ذي ػٍٟ أْ حٌشش٠ه حٌـذ٠ذ ٠غظؼّش حٌّض٠ذ ِٓ حٌـٙذ لاوظغخد ح

ػ١ٍّخص ٚحٌؼٛحرؾ حٌذحخ١ٍش حٌخخطش رخٌؼ١ًّ حٌـذ٠ذ ٚرٌه لأٔٗ ٘ٛ حٌشخض حلأوؼش 

ِغئ١ٌٚش ػٓ طخط١ؾ ٚطٕف١ز ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش، وّخ ٠ٕظؾ ػٓ ٘زٖ حٌـٙٛد حلإػخف١ش 

 ,.Litt, B) حٌّخطؾ ٌٙخ ٌٍشش٠ه حٌـذ٠ذ ؿٛدس حٌّشحؿؼش ٚرخٌظخٌٟ ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش

Sharma, D. S., Simpson, T., & Tanyi, P. N., 2014, p: 60) . 

ك١غ طؼًّ حٌّشخسوش حٌط٠ٍٛش ر١ٓ حٌشش٠ه ٚحٌؼ١ًّ ػٍٟ حٌظم١ًٍ ِٓ حعظملا١ٌش      

حٌشش٠ه ػٓ ؽش٠ك ط١ّٕش حٌؼلالخص حٌشخظ١ش ر١ٓ حٌشش٠ه ٚحٌؼ١ًّ ٚلذ ٠ئدٞ فمذحْ 

لذ ٠فشً حلاعظملاي ٌذٞ حٌشش٠ه اٌٟ اػؼخف حٌشفخف١ش ٚحٌّٛػٛػ١ش ٌٍظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ٚ

حٌشش٠ه فٟ طٛلغ حٌظغ١١شحص فٟ أػّخي حٌؼ١ًّ أٚ فٟ أٔظّش اػذحد حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش، 

ػلاٚس ػٍٟ رٌه عظظزق اؿشحءحص حٌّشحؿؼش سٚط١ٕ١ش رشىً ِظضح٠ذ ٠ّٚىٓ ٌٍؼّلاء 

حٌظٕزئ رٙخ رؼذ ػ١ٍّخص ِشحؿؼش ِظىشسس ِّخ ٠غًٙ ػٍٟ حٌؼّلاء اخفخء حٌّؼٍِٛخص 

أػٍٟ ِٓ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش حلاكظ١خ١ٌش خلاي حسطزخؽ شش٠ه  حٌغٍز١ش ٌٚزٌه لذ ٠ٛؿذ كخلاص

 .(Callen, J. L., & Fang, X., 2017, p: 1718)حٌّشحؿؼش رؼ١ٍّٗ فظشس ؽ٠ٍٛش 
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ٚٔظشحً ٌذٚس ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش فٟ ص٠خدس ؿذحسس شش٠ه حٌّشحؿؼش      

ص حٌـٛ٘ش٠ش فٟ ٚحٌظٟ ٠ظُ ل١خعٙخ رّذٞ لذسس شش٠ه حٌّشحؿؼش ػٍٟ حوظشخف حٌظلش٠فخ

حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌٍؼ١ًّ، ٚرخٌظخٌٟ ص٠خدس ؿٛدس حلأسرخف حٌّلخعز١ش ٠ٚض٠ذ ٘زح حٌظؤػ١ش رشىً 

ٚحػق رؼذ حٔظٙخء حٌغٕش حٌؼخ١ٔش ٌفظشس حٌظؼخلذ ر١ٓ حٌؼ١ًّ ٚششوش حٌّشحؿؼش، ٚ٘زح ِخ 

 & ,.Cameran, M., Francis J. R., Marra, A)أوذص ػ١ٍٗ دسحعش 

Pettinicchio, A., 2015, p: 4)  رخخظلاف طؤػ١ش فظشس حعظّشحس ششوخء حٌّشحؿؼش

ػٍٟ ؿٛدس حلأسرخف حٌّلخعز١ش رؼذ طذٚس حٌمخْٔٛ ػّخ وخْ عخثذحً لزً طذٚسٖ ك١غ 

طز١ٓ أْ فظشس حعظّشحس شش٠ه حٌّشحؿؼش وخٔض طشطزؾ ػىغ١خً رـٛدس حلأسرخف حٌّلخعز١ش 

ٌٕظخثؾ ػٍٟ ػىظ رٌه لزً طذٚس لخْٔٛ ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش، ٌٚمذ ؿخءص ح

طّخِخً رؼذ طذٚس حٌمخْٔٛ ك١غ أطؼق أْ ٕ٘خن ػلالش ا٠ـخر١ش ر١ٓ ِؼذي دٚسحْ شش٠ه 

حٌّشحؿؼش ٚؿٛدس حلأسرخف حٌّلخعز١ش ٚطئدٞ طٍه حٌؼلالش اٌٟ طلغ١ٓ ؿٛدس حٌظمخس٠ش 

 حٌّخ١ٌش.

 أشخسك١غ  وّخ ٠شطزؾ ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش رشىً ا٠ـخرٟ رـٛدس حلأسرخف     

اٌٝ ٚؿٛد ػلالش ح٠ـخر١ش  (Carson, E., Luc, A., & Wong, L., 2014)عش دسح

،  0222اٌٟ 0222ؿٛدس حلأسرخف فٟ حٌفظشس ِٓ ِٚؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ر١ٓ 

٠غؼٟ شش٠ه حٌّشحؿؼش حٌـذ٠ذ اٌٟ طذػ١ُ شفخف١ش حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ِٓ خلاي اظٙخس ٚ ٘زح

ِٛخص طظظف رخٌـٛدس، ٠ّٚىٓ حٌٛػغ حٌلم١مٟ لأطلخد حٌّظخٌق ػٓ ؽش٠ك ِؼٍ

ل١خط شفخف١ش حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ِٓ خلاي ِلذد٠ٓ أعخع١ٓ ّٚ٘خ ٚػٛف حٌّؼخ١٠ش 

حٌّلخعز١ش حٌّغظخذِش فٟ اػذحد حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ٚعلاِش حلإفظخف حٌّخٌٟ، ك١غ ٠مخط 

حلإفظخف حٌّخٌٟ رؼذد حٌزٕٛد حٌّفظق ػٕٙخ فٟ حٌظمش٠ش حٌّخٌٟ ٚحلإفظخف ػٓ حٌلٛوّش 

ش حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش حٌذ١ٌٚش حٌّغظخذِش فؼلاً ػٓ طٛل١ض ٚؿٛدس حلإفظخف حٌّخٌٟ ِٚؼخ١٠

 ,Su) ك١غ طؼًّ حٌشفخف١ش ػٍٟ خفغ كخٌش ػذَ حٌظؤوذ رشؤْ طم١١ُ ِغظخذِٟ حٌظمخس٠ش

X., & Wu, X., 2016, p: 4) . 

 :Lennox, C. S., Wu, X., & Zhang, T., 2014, p) ٌزٌه طـذ دسحعش     

ش ِٓ طؼذ٠لاص حٌّشحؿؼش فٟ حٌغٕش حلأخ١شس ِٓ شش٠ه حٌّشحؿؼش ٔغزش أوز (1775
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حٌّٕظ١ٙش ٚلا٠ظٗ، وّخ ٠ٛؿذ أ٠ؼخ حٌّض٠ذ ِٓ طؼذ٠لاص حٌّشحؿؼش خلاي حٌغٕش حلأٌٟٚ فٟ 

ظً حٌشش٠ه حٌمخدَ رخٌٕغزش اٌٟ حٌغٕٛحص حٌلاكمش ٌٙزح حٌشش٠ه ٠ٚؼظزش ٘زح د١ٌلاً ػٍٟ 

 ذي حٌذٚسحْ ِزخششسً ٚرؼذٖ ِزخششسً.  ص٠خدس ؿٛدس حٌّشحؿؼش فٟ حٌفظشس حٌظٟ عزمض ِؼ

٠ّٚىٓ ٌٍشش٠ه حٌـذ٠ذ أْ ٠غظؼ١ٓ رؤٚسحق ػًّ ِٓ عٕٛحص عخرمش طٛػك ِؼٍِٛخص      

حٌؼ١ًّ ٚأدٌش حٌّشحؿؼش ٌغذ حٌفـٛحص فٟ حٌّؼشفش ٚحٌخزشس حٌخخطش رخٌؼ١ًّ، ٚرٌه لأْ 

ؼ١ذ ػمش حٌخزشس ح١ٌّٕٙش ٌششوخء حٌّشحؿؼش طشطزؾ ا٠ـخر١خً رـٛدس حٌّشحؿؼش ٚ٘زح ع١

 ,Cahan) حٌّغظؼّش٠ٓ حٌّٙضٚصس رشذس فٟ ٔظخَ حٌّلخعزش حٌّخ١ٌش، ك١غ طشٞ دسحعش

S.F. & Sun, J., 2015, p: 80)  أٔٗ وٍّخ صحدص حٌخزشس ح١ٌّٕٙش ٚحٌّؼشفش حٌخخطش

 رخٌؼ١ًّ ٌذٞ شش٠ه حٌّشحؿؼش صحدص ؿٛدس حٌّشحؿؼش حٌظٟ ٠ّىٕٗ طٛف١ش٘خ.

ؼش اٌٟ ص٠خدس أطؼخد حٌّشحؿؼش رغزذ ص٠خدس فمذ ٠ئدٞ ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿ     

ِمذحس حٌٛلض حٌزٞ ٠ظؼ١ٓ ػٍٟ شش٠ه حٌّشحؿؼش حٌـذ٠ذ أْ ٠مؼ١ٗ ٌّشحؿؼش ششوش 

ؿذ٠ذس، ِٚغ رٌه فمذ ٠ظُ طٛص٠غ طىخ١ٌف رذء حٌظشغ١ً ػٍٟ عٕٛحص ألً ٚلذ لا طئػش ػٍٟ 

 ,Corbella)أطؼخد حٌّشحؿؼش حٌّذفٛػش ِزخششسً رؼذ ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش 

S., Florio, C., Gotti, G., & Mastrollia, S. A., 2015, p: 51)  ٓفٟ ك١ ،

طشٞ دسحعش أْ أطؼخد حٌّشحؿؼش طىْٛ أػٍٟ فٟ عٕش ِؼذي دٚسحْ ششوخء حٌّشحؿؼش 

ٚأْ حلأطؼخد حلأػٍٝ لا طضحي لخثّش فٟ حٌغٕش حلأٌٟٚ رؼذ ِؼذي حٌذٚسحْ ٚرذسؿش ألً فٟ 

 ,.Stewart, J., Kent, P., & Routledge, J)حٌغٕش حٌؼخ١ٔش رؼذ ِؼذي حٌذٚسحْ 

2016, p: 184)  ٍٟ٠ٚشؿغ رٌه اٌٟ حٌـٙذ حٌّززٚي ِٓ حٌشش٠ه حٌـذ٠ذ ٌٍلظٛي ػ

 حٌّؼشفش حٌخخطش رخٌؼ١ًّ.

ِٚٓ ػُ ٠فشع ششوخء حٌّشحؿؼش رٚٞ حٌخزشس ح١ٌّٕٙش أطؼخد ِشحؿؼش أػٍٟ ك١غ      

حؿؼش وز١شس ػٓ حٌششوخص طظّظغ ششوخص حٌّشحؿؼش رحص حٌغّؼش حٌىز١شس رؤطؼخد ِش

حلأخشٜ، ٠ٚشؿغ رٌه اٌٟ ؿٛدس خذِخطٙخ رخلإػخفش اٌٟ أْ ِؼذي دٚسحْ شش٠ه 

حٌّشحؿؼش ٠ّؼً حٌّض٠ذ ِٓ طلذ٠خص حٌّشحؿؼش ٌٍؼّلاء حلأوزش كـّخً ػٓ حٌؼّلاء 

حلأطغش لأْ حٌششوخء أشخسٚح اٌٟ أْ حٌؼّلاء حلأوزش كـّخً أوؼش طؼم١ذحً ٠ٚظطٍزْٛ 
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 ,.Dichev, I. D) ٌظمذ٠ُ ٔظشس ػخلزش كٛي ٘زٖ حٌظلذ٠خص ِؼشفش ِفظٍش رخٌؼ١ًّ

Graham, J. R., Harvey, C. R., & Rajgopal, S., 2013) . 

 انمسى انخاًَ: تحهٍم انذراساث انسابمت وتطىٌر انفروض

٠ظّؼً حٌٙذف ِٓ ػشع ٚطل١ًٍ حٌذسحعخص حٌغخرمش ٌٍّظغ١شحص حٌزلؼ١ش ِلً      

حٌذسحعش ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ٚأطؼخد حٌّشحؿؼش فٟ ِؼشفش ِخ طُ حٌظٛطً ا١ٌٗ 

ِٓ ٔظخثؾ ٚطٛط١خص ٌلاعظفخدس ِٕٙخ فٟ حعظٕظخؽ حٌفـٛس حٌزلؼ١ش حٌؼ١ٍّش فٟ ِـخي ِؼذي 

 حٔذ ٘زح حٌزلغ.دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ٚحعظىّخي ؿٛ

 انذراساث انخاصت بًؼذل دوراٌ شرٌك انًرارؼت 2/1

 ,Onwuchekwa, J. C., Erah, D. O., & Izedonmi)دراست  لخِض     

F., 2012)  رظلذ٠ذ حٌؼلالش ر١ٓ ِؼذي حٌذٚسحْ حلإٌضحِٟ ٌششوش حٌّشحؿؼش ٚؿٛدس

ٔخص ػٍٟ حٌّشحؿؼش، ٚلذ طُ ؿّغ حٌز١خٔخص حٌّغظخذِش ِٓ خلاي طٛص٠غ حلاعظز١خ

حٌّغظؼّش٠ٓ ٚحٌّلخػش٠ٓ ٚحٌّلخعز١ٓ ٚحٌّشحؿؼ١ٓ فٟ ؿٕٛد ١ٔـ١ش٠خ، وّخ طُ طل١ًٍ 

حٌز١خٔخص رخعظخذحَ حلألذحس حٌٍٛؿ١غظٟ حٌؼٕخثٟ، ٚأظٙشص ٔظخثؾ حٌذسحعش ٚؿٛد ػلالش 

عٍز١ش ر١ٓ ِؼذي حٌذٚسحْ حلإٌضحِٟ ٌششوش حٌّشحؿؼش ٚؿٛدس حٌّشحؿؼش، ٌٚزٌه أٚطض 

١ٓ ؿٛدس حٌّشحؿؼش ِؼً طؼض٠ض ِـٍظ ٌـٕش حٌّشحؿؼش حٌذسحعش رطشق أخشٞ ٌظلغ

 ٚطشـ١غ شش٠ه حٌّشحؿؼش ٌظـٕذ حكظىخس سأٞ حٌّشحؿؼش ٌٚظؼض٠ض حعظملا١ٌش حٌّشحؿغ.  

ِؼشفش ِذٞ  (Monroe, G., & Hossain, S., 2013)دراست  ٚحعظٙذفض     

خٔخص طؤػ١ش فظشس ػًّ شش٠ه حٌّشحؿغ حٌط٠ٍٛش ػٍٟ ؿٛدس حٌّشحؿؼش ٚرٌه رخعظخذحَ ر١

ػٓ ِؼذي حٌذٚسحْ حلإٌضحِٟ ٌشش٠ه حٌّشحؿغ رؼذ ِٓ عٛق حلأٚسحق حٌّخ١ٌش رؤعظشح١ٌخ 

خّظ عٕٛحص، ٚلذ لخِض حٌذسحعش رم١خط ؿٛدس حٌّشحؿؼش ِٓ خلاي حكظّخ١ٌش اطذحس 

سأٞ رشؤْ حلاعظّشحس٠ش ٌششوش ِظؼؼشس ِخ١ٌخً، ٚطٛطٍض حٌذسحعش اٌٟ ٚؿٛد حسطزخؽخً 

شش٠ه حٌّشحؿؼش ػٕذِخ طىْٛ حٌّذس خّظ عٕٛحص أٚ  ح٠ـخر١خً ٘خِخً ر١ٓ ِؼذي دٚسحْ

أوؼش ٚحكظّخ١ٌش اطذحس سأٞ حلاعظّشحس٠ش ٌششوش ِظؼؼشس ِخ١ٌخً، وّخ طٛطٍض حٌذسحعش 

اٌٟ أْ طٕف١ز ِؼذي حٌذٚسحْ حلإٌضحِٟ ٌشش٠ه حٌّشحؿؼش أدٞ اٌٟ طلغ١ٓ ؿٛدس 

 حٌّشحؿؼش.
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 ,.Bandyopadhyay, S. P., Chen, C., & Yu, Y) دراست ػُ رلؼض      

فٟ ٔظخثؾ ؿٛدس حٌّشحؿؼش ٌٍٛحثق ِؼذي حٌذٚسحْ حلإٌضحِٟ ٌشش٠ه حٌّشحؿؼش فٟ (2014

حٌظ١ٓ ٚػٍٟ ٚؿٗ حٌظلذ٠ذ طفلض طؤػ١شحص ِؼذي حٌذٚسحْ حلإٌضحِٟ فٟ ظً ظشٚف 

ِظفخٚطش ٌظشو١ض عٛق حٌّشحؿؼش فٟ عٛق حٌّشحؿؼش حٌظ١ٕٟ ٚحٌظٟ أطزلض عخس٠ش فٟ 

َ حٌششوخص رّؼذي دٚسحْ ِغ ششوخء حٌّشحؿؼش ، ك١غ طظطٍذ حٌٍٛحثق أْ طم0222ٛػخَ

حٌّٛلؼ١ٓ ٌظمخس٠ش حٌّشحؿؼش وً خّظ عٕٛحص ٚأطؼق أْ ؿٛدس حٌّشحؿؼش طظلغٓ فٟ 

حٌغٕٛحص حٌؼلاػش حٌظٟ طٍٟ ِزخششسً ٌظطز١ك ٌٛحثق ِؼذي حٌذٚسحْ حلإٌضحِٟ ٌشش٠ه 

ششوش ط١ٕ١ش  072ٌؼ١ٕش ِٓ  0222-0222حٌّشحؿؼش ٌششوش ػ١ٍّٗ خلاي حٌفظشس 

ش فٟ حٌزٛسطش طخؼغ ٌّؼذي حٌذٚسحْ حلإٌضحِٟ ٌشش٠ه حٌّشحؿؼش، ٚأٚػلض ِذسؿ

ٔظخثؾ حٌذسحعش أْ حٌظلغٓ فٟ ؿٛدس حٌّشحؿؼش أوؼش ٚػٛكخً فٟ طٍه حٌّمخؽؼخص 

حٌظ١ٕ١ش رحص حٌّغظ٠ٛخص حٌّٕخفؼش ِٓ طشو١ض عٛق حٌّشحؿؼش ٚحٔخفخع ِغظ٠ٛخص 

ش٠ه حٌّشحؿؼش ١ٌظ ٌٗ أٞ حٌظطٛس حٌمخٟٔٛٔ، ٚفٟ حٌّمخرً ِؼذي حٌذٚسحْ حلإٌضحِٟ ٌش

طؤػ١ش ػٍٟ حٌؼّلاء حٌّٛؿٛد٠ٓ فٟ حٌّمخؽؼخص حٌظٟ طظٙش ِغظ٠ٛخص ػخ١ٌش ِٓ طشو١ض 

 حٌّشحؿؼش فٟ حٌغٛق ِٚغظ٠ٛخص ػخ١ٌش ِٓ حٌظطٛس حٌمخٟٔٛٔ.   

رظل١ًٍ أػش ططز١ك ع١خعش حٌظغ١١ش حلإٌضحِٟ ( 2112دراست )يحًىد، وّخ لخِض       

دس أدحء حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش، ٚلذ حخظزشص حٌذسحعش ٌٍّشحؿغ حٌخخسؿٟ ػٍٟ طلغ١ٓ ؿٛ

فشٚػٙخ فٟ حٌذسحعش ح١ٌّذح١ٔش حٌظٟ أؿش٠ض ػٍٟ ػ١ٕش ِٓ حلأوخد١١ّ٠ٓ ٚحٌّشحؿؼ١ٓ 

حٌخخسؿ١١ٓ حٌز٠ٓ ٠مِْٛٛ رؼ١ٍّش حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش، ٚحٌظٟ طُ طل١ٍٍٙخ رخعظخذحَ 

عش حٌظغ١١ش ، ٚطٛطٍض حٌذسحعش اٌٟ أْ ططز١ك ع١خSPSSرشٔخِؾ حٌظل١ًٍ حلإكظخثٟ 

حلإٌضحِٟ ٌٍّشحؿغ حٌخخسؿٟ ِٓ شؤٔٗ أْ ٠ئدٞ اٌٟ حٌلذ ِٓ عٍز١خص حٌّشحؿؼش 

حٌّشظشوش ٚطؼض٠ض ا٠ـخر١خطٙخ، ٚأٚطض حٌذسحعش رظفؼ١ً ططز١ك ع١خعش حٌظغ١١ش حلإٌضحِٟ 

ٌٍّشحؿغ حٌخخسؿٟ فٟ ششوخص حٌّغخّ٘ش حٌّظش٠ش ٌظلغ١ٓ ؿٛدس أدحء حٌّشحؿؼش 

ششوخص حٌّغخّ٘ش رظغ١١ش أكذ ششوخص حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش ِؼً اطذحس طشش٠غ ٠ٍضَ 

ػٍٟ حلألً ٚرٌه رؼذ ِشٚس خّظ عٕٛحص ولذ ألظٟ ِغ ػذَ حٌغّخف ربػخدس حٌظمخػذ 

 ِغ حٌششوش حٌظٟ طُ طغ١١ش٘خ الا رؼذ ِشٚس خّظ عٕٛحص أخشٞ.  
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اٌٟ طل١ًٍ ع١خعش طذ٠ٚش حٌّشحؿؼ١ٓ  (2112دراست )يُصىر، ر١ّٕخ ٘ذفض      

حلأػّخي حٌّظش٠ش ػٓ ؽش٠ك حعظطلاع أسحء ػ١ٕش ِٓ رٚٞ حٌؼلالش حٌخخسؿ١١ٓ فٟ ر١جش 

رّٕٙش حٌّشحؿؼش، ٚأظٙشص ٔظخثؾ حٌذسحعش أْ وً ِٓ حلإدحسس حٌؼ١ٍخ فٟ ششوخص 

حٌّغخّ٘ش ٚششوخص حٌّشحؿؼش حٌىز١شس طؼخسع ططز١ك حٌظذ٠ٚش حلإٌضحِٟ ٌششوش 

حٌظذ٠ٚش حلاخظ١خسٞ حٌّشحؿؼش الا أّٔٙخ ٠ئ٠ذحْ حٌظذ٠ٚش حلإٌضحِٟ ٌشش٠ه حٌّشحؿؼش أٚ 

ٌششوش حٌّشحؿؼش، وّخ أٔٗ لا ٠ٛؿذ حطفخق ر١ٓ حلأؽشحف حٌّؼ١ٕش رّٕٙش حٌّشحؿؼش رشؤْ 

حٌّذس حٌّٕخعزش حٌظٟ ٠ـذ ػٍٟ ػّلاء حٌّشحؿؼش رؼذ٘خ طغ١١ش ششوش حٌّشحؿؼش رخٌىخًِ، 

وزٌه لا ٠ٛؿذ حطفخق ر١ٕٙخ رشؤْ  حٌّذس حٌّٕخعزش حٌظٟ ٠ـٛص ٌٍّشحؿؼ١ٓ حٌخخسؿ١١ٓ رؼذ٘خ 

اػخدس حٌظؼخلذ ِغ ٔفظ ػ١ًّ حٌّشحؿؼش فٟ ك١ٓ ٠ٛؿذ حطفخق ر١ّٕٙخ ػٍٟ أْ حٌّذس 

حٌّٕخعزش حٌظٟ ٠ـذ ػٍٟ ػّلاء حٌّشحؿؼش رؼذ٘خ طغ١١ش شش٠ه حٌّشحؿؼش فمؾ ٠ـذ ألا 

 طمً ػٓ ػلاع عٕٛحص.

فٟ حٌؼلالش ر١ٓ حلإفظخف حلاخظ١خسٞ ػٓ  (2121دراست )زٌتىٌ، فٟ ك١ٓ رلؼض      

شش٠ه حٌّشحؿؼش ٚؿٛدس حٌّشحؿؼش ٚػٍٟ ٚؿٗ حٌظلذ٠ذ حخظزخس ِخ ارح وخْ حلإفظخف ػٓ 

شش٠ه حٌّشحؿؼش ٠ئدٞ اٌٟ حٔخفخع ِغظٛٞ ادحسس حلأسرخف أَ لا، ٚرٌه رخعظخذحَ ػ١ٕش 

، 0226-0222ِٓ حٌششوخص حٌّم١ذس رزٛسطش حلأٚسحق حٌّخ١ٌش حٌّظش٠ش خلاي حٌفظشس 

ٚأٚػلض ٔظخثؾ حٌذسحعش ٚؿٛد طؤػ١ش عٍزٟ ِؼٕٛٞ ٌلإفظخف ػٓ شش٠ه حٌّشحؿؼش 

٠ض٠ذ ِٓ ؿٛدس حٌّشحؿؼش وّخ طز١ٓ ٚؿٛد طؤػ١ش عٍزٟ ِؼٕٛٞ ٌلإفظخف ػٓ شش٠ه 

حٌّشحؿؼش ػٍٟ ِّخسعخص ادحسس حلأسرخف حٌظٟ طغظٙذف ص٠خدس حٌشرق فٟ كخٌش حلإفظخف 

 ؿٛدس حٌّشحؿؼش.ػٓ شش٠ه حٌّشحؿؼش ٠ٚظشطذ ػٍٟ رٌه حسطفخع 

 ,.Zhao, Y., Xu, N., Zhou, D., & Chan, K.C) دراستٚلخِض      

رظل١ًٍ طؤػ١ش ِؼذي حٌذٚسحْ حلإٌضحِٟ ٌشش٠ه حٌّشحؿؼش ػٍٟ طخض٠ٓ  (2020

حٌّؼٍِٛخص حٌغٍز١ش كٛي ػّلاء حٌّشحؿؼش ػٓ حٌّغظؼّش٠ٓ ِٓ ك١غ طؤػ١ش ِؼذي 

ص ٚأػش طغ١١ش حٌّشحؿغ ػٍٟ حٌذٚسحْ حلإٌضحِٟ ٌٍّشحؿغ ػٍٟ ِخخؽش طؼطً حٌششوخ

ِخخؽش حلا١ٙٔخس ٚرٌه رخعظخذحَ ػ١ٕش ِٓ حٌششوخص حٌظ١ٕ١ش، ٚأشخسص ٔظخثؾ حٌذسحعش 

اٌٟ أْ ٕ٘خن حٌّض٠ذ ِٓ حٌّؼٍِٛخص حٌغٍز١ش حٌظٟ طُ طخض٠ٕٙخ فٟ حٌؼخَ حٌّخػٟ ٌشش٠ه 
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حٌّشحؿؼش حٌّٕظ١ٙش ِذطٗ وّخ ٠ٕؼىظ فٟ حٔخفخع ِخخؽش طؼطً حٌؼ١ًّ فٟ فظشس ِخ لزً 

ذي حٌذٚسحْ حلإٌضحِٟ ٌشش٠ه حٌّشحؿؼش، ٚأٚػلض حٌذسحعش أْ ٕ٘خن حٌّض٠ذ ِٓ ِؼ

حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌغٍز١ش فٟ حٌغٕش حلأٌٟٚ ٌشش٠ه حٌّشحؿؼش حٌمخدَ ِّخ ٠ض٠ذ ِٓ 

 ِخخؽش طؼطً حٌؼ١ًّ فٟ فظشس ِخ رؼذ ِؼذي حٌذٚسحْ حلإٌضحِٟ ٌشش٠ه حٌّشحؿؼش.

ّٔؾ ِىظذ ٚشش٠ه حٌّشحؿؼش فٟ  دٚس (2121دراست )ٌىسف، ػُ حخظزشص      

طؼض٠ض لخر١ٍش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌٍّمخسٔش ر١ٓ حٌششوخص غ١ش حٌّخ١ٌش حٌّم١ذس فٟ حٌزٛسطش 

حٌّظش٠ش ِٓ خلاي أسرغ ِظغ١شحص طؼزش ػٓ حٌخظخثض حٌظشغ١ٍ١ش طظّؼً فٟ حلاخظلاف 

فٟ كـُ حٌششوخص، ِٚغظٛٞ طذفمخطٙخ حٌٕمذ٠ش حٌظشغ١ٍ١ش، ٚكـُ ا٠شحدحص حٌٕشخؽ، 

، ٚأشخسص ٔظخثؾ حٌذسحعش ِٓ خلاي 0226-0226غظٛٞ حٌّذ١ٔٛ٠ش خلاي حٌفظشس ِٚ

حٌظل١ًٍ حلأعخعٟ اٌٟ أْ ِشحؿؼش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش رٛحعطش ّٔؾ ِىظذ ٚشش٠ه حٌّشحؿؼش 

ٔفغٗ ٠ئػش ا٠ـخر١خً ػٍٟ لخر١ٍش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌٍّمخسٔش، وّخ أظٙشص حٌٕظخثؾ ِؼ٠ٕٛش أػش 

شغ١ٍ١ش وّظغ١ش سلخرٟ ػٍٟ لخر١ٍش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌٍّمخسٔش فٟ حخظلاف حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش حٌظ

ّٔٛرؿٟ حٌظل١ًٍ حلأعخعٟ، ِٚٓ ػُ طٛطً ٔظخثؾ حٌظل١ًٍ حلإػخفٟ اٌٟ أْ حخظلاف 

حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش حٌظشغ١ٍ١ش ٠ض٠ذ ِٓ طؤػ١ش ّٔؾ ِىظذ حٌّشحؿؼش ػٍٟ لخر١ٍش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش 

ٕمذ٠ش حٌظشغ١ٍ١ش ٠ض٠ذ ِٓ ّٔؾ شش٠ه ٌٍّمخسٔش، ٚأْ حخظلاف حٌلـُ ٚحٌظذفمخص حٌ

حٌّشحؿؼش ػٍٟ لخر١ٍش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌٍّمخسٔش ر١ّٕخ ٠مًٍ حخظلاف ِغظٛٞ حٌّذ١ٔٛ٠ش ِٓ 

 ٘زح حٌظؤػ١ش. 

 & ,.Mohapatra, P., Dayanandan, A) دراست ٚحعظٙذفض     

Kuntluru, S., 2021)   ل١خط طؤػ١ش ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ػٍٟ ؿٛدس

-0222ششوش ػخِش غ١ش ِخ١ٌش فٟ حٌٕٙذ خلاي حٌفظشس  020ش رخٌظطز١ك ػٍٟ حٌّشحؿؼ

طشش٠غ ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش فٟ حٌفظشس حلأظمخ١ٌش ٌُٚ ٠ىٓ  رذأػٕذِخ  0227

اٌضح١ِخً رخعظخذحَ ِئششحص ِظؼذدس ٌـٛدس حٌّشحؿؼش )وخلاعظلمخلخص حٌظمذ٠ش٠ش ٚلشحس 

ٕٙذ لا طظلًّ ِخخؽش طمخػٟ ػخ١ٌش حعظّشحس٠ش حٌششوش(، ٚأٚػلض حٌذسحعش أْ حٌ

ٌشش٠ه حٌّشحؿؼش ػٍٟ ػىظ حٌزٍذحْ حٌّظمذِش ٌٚزٌه فبْ حٌّشحؿؼ١ٓ ُ٘ أوؼش طلف١ضحً ِٓ 

لزً ِخخؽش حٌغّؼش ِٓ ِخخؽش حٌظمخػٟ ٌٍلفخظ ػٍٟ ؿٛدس ِشحؿؼش ػخ١ٌش، ٚفٟ ِؼً 
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 ٘زٖ حٌزٍذحْ ٠ؼظزش ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش أوؼش أ١ّ٘ش رغزذ لؼخ٠خ حعظملا١ٌش

حٌّشحؿغ، ٚطٛطٍض حٌذسحعش اٌٟ أْ ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ٌُ ٠ىٓ ٌٗ طؤػ١ش 

وز١ش ػٍٟ ؿٛدس حٌّشحؿؼش وّخ طُ ل١خعٙخ ِٓ خلاي حلاعظلمخلخص حٌظمذ٠ش٠ش ٚحعظّشحس٠ش 

حٌششوش، وّخ أٚػلض أْ حٌؼٛحًِ حلأخشٜ ِؼً عٕش حٌخغخسس، ٚكـُ حٌششوش، 

ػٍٟ ؿٛدس حٌّشحؿؼش، ٚأشخسص أ٠ؼخً اٌٟ أْ  ٚحٌشحفؼش حٌّخ١ٌش ٌٙخ طؤػ١ش ٘خَ اكظخث١خً 

 ٕ٘خن ػلالش ػىغ١ش ر١ٓ أطؼخد حٌّشحؿؼش ِٚؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش. 

 انذراساث انخاصت بأتؼاب انًرارؼت 2/2

أػش دٚسحْ أػؼخء ٌـخْ حٌّشحؿؼش  ل١خط (2112دراست )انشىاربً، حعظٙذفض      

خثٙخ ٚخزشطُٙ حٌّخ١ٌش ٚحٌّلخعز١ش، ػٍٟ فؼخ١ٌش ٌـخْ حٌّشحؿؼش ِٓ ك١غ حعظملا١ٌش أػؼ

ل١خط طؤػ١ش ؽٛي فظشس طؼ١١ٓ أػؼخء ٌـٕش حٌّشحؿؼش ػٍٟ أطؼخد ك١غ طٕخٌٚض حٌذسحعش 

حٌّشحؿغ حٌخخسؿٟ ك١غ طؼظزش ِذس ػؼ٠ٛش أػؼخء ِـٍظ حلإدحسس رٍـٕش حٌّشحؿؼش 

حٌّغظمٍش ؽ٠ٍٛش ارح وخٔض ِذس ػؼ٠ٛظُٙ رٍـٕش حٌّشحؿؼش حٌّغظمٍش فٟ كذٚد حٌؼشش 

أّ٘ٙخ فٟ أْ ِؼذي  ٚطٛطٍض حٌذسحعش اٌٝ حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌٕظخثؾ طّؼًعٕٛحص أٚ أوؼش، 

دٚسحْ أػؼخء ٌـخْ حٌّشحؿؼش ٠ئػش رشىً ا٠ـخرٟ ػٍٝ فؼخ١ٌش ٌـٕش حٌّشحؿؼش، وّخ 

طٛطٍض حٌذسحعش اٌٝ ٚؿٛد ػلالش ؽشد٠ش ر١ٓ دٚسحْ أػؼخء ٌـخْ حٌّشحؿؼش ٚر١ٓ 

أطؼخد حٌّشحؿؼش حٌخخسؿ١ش، رّؼٕٝ أٔٗ وٍّخ صحد دٚسحْ أػؼخء ٌـخْ حٌّشحؿؼش وٍّخ 

أػٍٝ ِٓ حٌّشحؿغ حٌخخسؿٟ حلأِش حٌزٜ ٠ظشطذ ػ١ٍش ص٠خدس صحد حٌطٍذ ػٍٝ خذِخص 

 أطؼخد حٌّشحؿؼش حٌخخسؿ١ش ٌٍلفخظ ػٍٝ عّؼش حٌٍـٕش .

 & ,.Bhuiyan, M. B. U., Salma, U., Roudaki, J) دراستٚفلظض      

Tavite, S., 2020)  حلاسطزخؽ ر١ٓ ٚؿٛد ٌـٕش ِخخؽش فٟ حٌششوخص ٚؿٛدس حٌظمخس٠ش

ِخ ارح وخْ حِظلان ِٕغك أػّخي ٌٗ طؤػ١ش ػٍٟ أطؼخد حٌّشحؿؼش،  حٌّخ١ٌش ِٚؼشفش أ٠ؼخً 

ٚحعظخذِض حٌذسحعش طل١ًٍ حلألذحس ِظؼذد حٌّظغ١شحص ٚح١ًٌّ ٚرٌه رخٌظطز١ك ػٍٟ 

، ٚطٛطٍض 0222 -0222حٌششوخص حٌّذسؿش فٟ حٌزٛسطش حلاعظشح١ٌش خلاي حٌفظشس 

مذ٠ش٠ش ٚ٘زح ٠ؼٕٟ أٔٙخ حٌذسحعش اٌٟ أْ ٚؿٛد ٌـٕش حٌّخخؽش طمًٍ ِٓ حٌّغظلمخص حٌظ
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طلغٓ ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ػٕذِخ ٠ؼًّ حٌّٕغمْٛ حٌّم١ّْٛ، ٚأشخسص ٔظخثؾ حٌذسحعش 

 اٌٟ أْ ٚؿٛد حٌّٕغك حٌّم١ُ ٠ئدٞ اٌٟ ص٠خدس أطؼخد حٌّشحؿؼش. 

فٟ ل١خط أػش ص٠خدس كـُ حٌظمخس٠ش ( 2121دراست )انزُذي، وّخ ٠ظّؼً حٌٙذف ِٓ      

ٙخ ٌٍمشحءس ػٍٟ أطؼخد حٌّشحؿؼش فٟ ِٕشآص حلأػّخي حٌّظش٠ش، حٌّخ١ٌش ٚحٔخفخع لخر١ٍظ

ششوش  26ٚرٌه رخٌظطز١ك ػٍٟ ػ١ٕش ِٓ حٌششوخص حٌّم١ذس رخٌزٛسطش حٌّظش٠ش رٍغض 

ٚرٍغ ػذد  0226-0226خلاي حٌفظشس  EGX100ِذسؿش رخٌّئشش حٌّظشٞ 

حٌخطٟ، ، ٚلخِض حٌذسحعش رظل١ًٍ حٌز١خٔخص رخعظخذحَ ّٔٛرؽ حلألذحس 206حٌّشخ٘ذحص 

ٚلذ طٛطٍض حٌذسحعش اٌٟ ٚؿٛد طؤػ١ش ِؼٕٛٞ ٌض٠خدس كـُ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ٚحٔخفخع 

 لخر١ٍظٙخ ٌٍمشحءس ػٍٟ أطؼخد حٌّشحؿؼش.

أدٌش طـش٠ز١ش ؿذ٠ذس طظؼٍك رّخ ارح وخْ طؼ١١ٓ  (Oradi, J., 2021) دراستٚلذِض      

مش٠ش حٌّشحؿؼش سث١ظ طٕف١زٞ ِٓ حٌذحخً ِمخرً سث١ظ طٕف١زٞ خخسؿٟ ِشطزؾ رظؤخش ط

ٚأطؼخد حٌّشحؿؼش فٟ حٌز١جش حلإ٠شح١ٔش، حٌظٟ طظ١ّض رآ١ٌخص كٛوّش حٌششوخص ألً ططٛسحً 

ٚعٛق ِشحؿؼش ِم١ذ ٚلخِض حٌذسحعش رخٌظطز١ك ػٍٟ ػ١ٕش ِٓ حٌششوخص حٌّذسؿش فٟ 

، ٚأٚػلض ٔظخثؾ حٌذسحعش أْ طؤخ١ش 0227 -0227رٛسطش ؽٙشحْ خلاي حٌفظشس 

رح طّض طشل١ش حٌشث١ظ حٌظٕف١زٞ ِٓ دحخً حٌششوش ٚلض طمش٠ش حٌّشحؿؼش أؽٛي ا

رخلإػخفش اٌٟ اْ أطؼخد حٌّشحؿؼش أػٍٟ رخٌٕغزش ٌٍششوخص حٌظٟ طمَٛ رظشل١ش شخض 

ِطٍغ اٌٟ ِٕظذ حٌشث١ظ حٌظٕف١زٞ ِمخسٔشً رخٌششوخص حٌظٟ طٛظف سإعخء طٕف١ز٠ٓ ِٓ 

ف١زٞ حٌخخسؽ، ٚطٛطٍض حٌذسحعش اٌٟ أْ طشل١ش شخض ِطٍغ اٌٟ ِٕظذ حٌشث١ظ حٌظٕ

 فٟ ع١خق حلظظخد ٔخشت ٠ئدٞ اٌٟ طؤخ١ش أؽٛي فٟ حٌّشحؿؼش ٚص٠خدس أطؼخد حٌّشحؿؼش.  

 ,.Cho, M., Kwon, S. Y., & Krishnan, G. V) دراستر١ّٕخ حعظٙذفض      

ِؼشفش حٌؼلالش ر١ٓ ؿٛدس حٌّشحؿؼش ٚحعظملا١ٌش حٌّشحؿغ حٌّشطزطش رخٔخفخع  (2021

ؼلالش ر١ٓ حعظشدحد أطؼخد حٌّشحؿؼش ٚؿٛدس أطؼخد حٌّشحؿؼش، وّخ لخِض رم١خط حٌ

حٌّشحؿؼش حٌّغظمز١ٍش، ٚلخِض حٌذسحعش رم١خط ؿٛدس حٌّشحؿؼش رخعظخذحَ ّٔٛرؽ ِؼ١خسٞ 

ّشحؿؼش فٟ حٌّظؼٍمش رخٌطؼخد غ١ش حلألأطؼخد حٌّشحؿؼش، ٚطٛطٍض حٌذسحعش اٌٟ أْ 

 ،حٌّشحؿؼشحٌغٕش حلأٌٟٚ ِٓ حٌّشخسوش ِشطزطش رشىً عٍزٟ رخ١ًٌّ اٌٟ حٔخفخع أطؼخد 
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وّخ طٛطٍض حٌٕظخثؾ رخعظخذحَ ِمخ١٠ظ ِظؼذدس ٌـٛدس حٌّشحؿؼش اٌٝ ػذَ ٚؿٛد ػلالش 

 ؿٛ٘ش٠ش ر١ٓ حعظشدحد أطؼخد حٌّشحؿؼش ٚؿٛدس حٌّشحؿؼش حٌّغظمز١ٍش.

أػش أطؼخد حٌّشحؿؼش ٚحٌؼمش حلإدحس٠ش حٌّفشؽش  (2121دراست )يحًذ، وّخ حخظزشص      

غخرخص رشؤْ حلاعظّشحس٠ش، وّخ حخظزشص حلأػش وً ػٍٟ كذس ػٍٟ دلش سأٞ ِشحلذ حٌل

حٌّؼذي ٌغّؼش ششوش حٌّشحؿؼش وخٌلـُ ٚحٌظخظض حٌظٕخػٟ ػٍٟ طٍه حٌؼلالخص 

حٌظؤػ١ش٠ش، ٚرٌه رخٌظطز١ك ػٍٟ حٌششوخص حٌّم١ذس رخٌزٛسطش حٌّظش٠ش ك١غ شٍّض ػ١ٕش 

ششوش غ١ش ِخ١ٌش ِم١ذس رخٌزٛسطش حٌّظش٠ش ٌّذس خّظ عٕٛحص ِٓ  22حٌذسحعش 

، ٚطُ حعظخذحَ ّٔٛرؽ حلألذحس حٌٍٛؿ١غظٟ حٌؼٕخثٟ وّخ طُ اؿشحء 0226اٌٟ  0226

طل١ًٍ اػخفٟ ٚحخظزخس كغخع١ش، ٚأٚػلض ٔظخثؾ حٌذسحعش ٚؿٛد طؤػ١ش ِٛؿذ غ١ش 

 ِؼٕٛٞ لأطؼخد حٌّشحؿؼش ػٍٟ دلش حٌشأٞ رشؤْ حلاعظّشحس٠ش.

 انًرارؼتانذراساث انخاصت بانؼلالت بٍٍ يؼذل دوراٌ شرٌك انًرارؼت وأتؼاب  2/3

 & ,.Corbella, S., Florio, C., Gotti, G)دراست  فلظض     

Mastrollia, S. A., 2015)  ْرؼغ حٌظىخ١ٌف ٚحٌفٛحثذ حٌّشطزطش رّؼذي دٚسح

ششوش حٌّشحؿؼش رخعظخذحَ ر١خٔخص ِٓ ششوخص ا٠طخ١ٌش ك١غ وخْ ِؼذي حٌذٚسحْ 

ٟ حٌؼلالش ر١ٓ ؿٛدس ، وّخ رلؼض ف2676حلإٌضحِٟ ٌششوش حٌّشحؿؼش عخس٠خً ِٕز ػخَ 

حٌّشحؿؼش ِٚؼذي حٌذٚسحْ حٌطٛػٟ أٚ حلإٌضحِٟ ٌششوش حٌّشحؿؼش ٚلخِض رـّغ 

حٌز١خٔخص حٌّظخكش ٌٍـّٙٛس ٠ذ٠ٚخً ٌؼ١ٕش ِٓ حٌششوخص حٌؼخِش حلإ٠طخ١ٌش حٌظٟ طُ ِشحؿؼظٙخ 

 0222-2666وزشٜ ٚغ١ش وزشٜ خلاي حٌفظشس  Big 4 ِٓ لزً ششوش ِشحؿؼش 

حلأسرخف  وزذ٠ً ٌـٛدس حٌّشحؿؼش، ٚطٛطٍض حٌذسحعش اٌٟ أٔٗ  رخعظخذحَ ِم١خع١ٓ لإدحسس

رؼذ ططز١ك ِؼذي دٚسحْ ششوش حٌّشحؿؼش وخْ حٌّزٍغ حلإؿّخٌٟ ٌلأطؼخد حٌّذفٛػش 

ٌُٚ ٠ظغ١ش ٌٍششوخص   Big4ٌٍّشحؿغ ألً رخٌٕغزش ٌٍششوخص حٌظٟ طُ ِشحؿؼظٙخ رٛحعطش 

رؤْ طٕف١ز ِؼذي  ، ٚأٚطض حٌذسحعشBig 4حٌظٟ طُ ِشحؿؼظٙخ رٛحعطش ِشحؿغ غ١ش

 حٌذٚسحْ حلإٌضحِٟ ٌششوش حٌّشحؿؼش ٠ؼًّ ػٍٟ طلغ١ٓ ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش.

 (Stewart, J., Kent, P., & Routledge, J., 2016) دراست ٚحعظٙذفض     

ِؼشفش حٌؼلالش ر١ٓ ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ٚأطؼخد حٌّشحؿؼش ٌؼ١ٕش ِٓ حٌششوخص 
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، ٚأظٙشص ٔظخثؾ حٌذسحعش أْ أطؼخد حٌّشحؿؼش 0222- 0227حلاعظشح١ٌش خلاي حٌفظشس 

طىْٛ أػٍٟ ػٕذ طٕف١ز ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ك١غ لا طضحي حلأطؼخد حلأػٍٝ 

لخثّش فٟ حٌغٕش حلأٌٟٚ رؼذ ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ٚرذسؿش ألً فٟ حٌغٕش حٌؼخ١ٔش 

ؼش حٌّشطفؼش رىً رؼذ طٕف١ز ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش، ك١غ طشطزؾ أطؼخد حٌّشحؿ

ٚلذ أظٙش حٌظمغ١ُ حٌطزمٟ ٌٍؼ١ٕش أْ ِؼذي  ،ِٓ ِؼذي حٌذٚسحْ حلإٌضحِٟ ٚحٌطٛػٟ

حٌذٚسحْ حلإٌضحِٟ ٚحٌطٛػٟ ٠شطزؾ رؤطؼخد ِشحؿؼش أػٍٟ ٌٍمطخع حٌؼخٌّٟ حٌىز١ش، ٌٚىٓ 

ِؼذي حٌذٚسحْ حٌطٛػٟ فمؾ ٠شطزؾ رؤطؼخد ِشحؿؼش أػٍٟ ٌٍمطخع حٌّلٍٟ حٌظغ١ش، 

١ٓ ؿٛدس ٚأشخسص حٌذسحعش اٌٟ أْ ص٠خدس ؿٙٛد حٌّشحؿغ حٌظٟ ٠ٕزغٟ أْ طئدٞ اٌٟ طلغ

حٌّشحؿؼش ٠ّٚىٓ أْ ٠ٕشؤ ٘زح حٌـٙذ لأْ شش٠ه حٌّشحؿؼش حٌمخدَ ٌذ٠ٗ ِٕٙؾ أوؼش طشىىخً 

فٟ حٌّشحؿؼش ٠ٚظطٍذ حٌّض٠ذ ِٓ أدٌش حٌّشحؿؼش حٌظٟ ٠زٕٟ ػ١ٍٙخ سأٞ حٌّشحؿؼش، 

ٚأٚػلض حٌذسحعش أْ ِذٞ لذسس حٌششوخص ػٍٟ طّش٠ش طىخ١ٌف ِؼذي دٚسحْ شش٠ه 

 خص عٛق حٌّشحؿؼش.    حٌّشحؿؼش ٠خظٍف رخخظلاف لطخػ

 ,.Sharma, D. S., Tanyi, P. N., & Litt, B. A) دراست  ر١ّٕخ طٕخٌٚض     

و١ف١ش حسطزخؽ ِؼذي حٌذٚسحْ حلإٌضحِٟ ٌشش٠ه حٌّشحؿؼش فٟ حٌٛلا٠خص حٌّظلذس  (2017

رؤطؼخد حٌّشحؿؼش ٚطٛل١ض طمش٠ش حٌّشحؿؼش ِٓ خلاي كـُ ششوش حٌّشحؿؼش ٚكـُ 

ػٟ ٌششوخص حٌّشحؿؼش، ٚأٚػلض حٌذسحعش حصد٠خد أطؼخد حٌؼ١ًّ ٚحٌظخظض حٌظٕخ

حٌّشحؿؼش رشىً ٍِلٛظ ٚطؤخش طمش٠ش حٌّشحؿؼش رشىً ٍِلٛظ فٟ حٌفظشس حٌظٟ طٍٟ 

ِؼذي حٌذٚسحْ حلإٌضحِٟ ٌشش٠ه حٌّشحؿؼش ِزخششسً ٚلذ طىْٛ ٘زٖ حٌظؤػ١شحص أوؼش 

ؿؼش غ١ش ٚػٛكخً ٌٍّشحؿؼ١ٓ غ١ش حٌىزخس، ٚحٌؼّلاء حلأوزش كـّخً ٌٚششوخص حٌّشح

حٌّظخظظش فٟ حٌظٕخػش رخلإػخفش اٌٟ أْ آػخس أطؼخد حٌّشحؿؼش طغظّش ِغ طؤػش طٛل١ض 

حٌّشحؿؼش فٟ ِؼذي حٌذٚسحْ حٌّظظخٌٟ ٌشش٠ه حٌّشحؿؼش، ِّخ ٠ش١ش اٌٟ أْ حٌّؼشفش 

حٌخخطش رخٌؼ١ًّ حٌّىظغزش ِٓ خلاي ِشخسوش ششوش ِشحؿؼش أؽٛي لا طخفف ِٓ فمذحْ 

ٟ ِغظٛٞ شش٠ه حٌّشحؿؼش، ٚأشخسص حٌذسحعش اٌٟ أْ حٌّؼشفش حٌخخطش رخٌؼ١ًّ ػٍ

ِؼذي حٌذٚسحْ حلإٌضحِٟ ٌشش٠ه حٌّشحؿؼش ِىٍف ٌٍؼذ٠ذ ِٓ أطلخد حٌّظخٌق رّخ فٟ 

 رٌه حٌؼّلاء ٚحٌّشحؿؼ١ٓ ٚحٌّغظؼّش٠ٓ.
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 ,Narayanaswamy, R., & Raghunandan)دراست  فٟ ك١ٓ لخِض     

K., 2019) ٌضحِٟ ٌششوش حٌّشحؿؼش ٚؿٛدس رم١خط حٌؼلالش ر١ٓ ِؼذي حٌذٚسحْ حلإ

حٌّشحؿؼش ٚأطؼخد حٌّشحؿؼش ٚطشو١ض عٛق حٌّشحؿؼش فٟ حٌٕٙذ، ك١غ أدخٍض حٌلىِٛش 

ِؼذي حٌذٚسحْ حلإٌضحِٟ ٌششوش حٌّشحؿؼش رؼذ دػٛحص ٌظلغ١ٓ ؿٛدس حٌّشحؿؼش 

ٚحعظملا١ٌش حٌّشحؿغ فٟ أػمخد فؼ١لش عخط١خَ حٌّلخعز١ش حٌظٟ ظٙشص ٔظ١ـش ٌؼذ ٚؿٛد 

ل٠ٛش ٌىشف ِٕٚغ فشً حٌّشحؿؼش فٟ حٌٛلض حٌّٕخعذ حٌظٟ أدص اٌٟ  آ١ٌخص ِئعغ١ش

ِطخٌزش حٌلىِٛش رّؼذي دٚسحْ ٌششوخص حٌّشحؿؼش، ٚأشخسص حلأدٌش ِٓ حٌششوخص خلاي 

اٌٟ أْ اٌضح١ِش ِؼذي دٚسحْ ششوش حٌّشحؿؼش ٌُ طلغٓ ؿٛدس  0227-0222حٌفظشس 

وخْ ٌٗ طؤػ١ش وز١ش ػٍٟ حٌّشحؿؼش وّخ أْ ِؼذي حٌذٚسحْ حلإٌضحِٟ ٌششوش حٌّشحؿؼش 

أطؼخد حٌّشحؿؼش، وّخ أٚػلض أْ ِؼذي حٌذٚسحْ حلإٌضحِٟ ٌششوش حٌّشحؿؼش ٠شطزؾ 

 رغٛق ِشحؿؼش رٚ طشو١ض أػٍٟ.

طؤػ١ش حٌخزشس ح١ٌّٕٙش ٌشش٠ه (Liu, C., & Xu, C., 2021) دراست ٚفلظض      

حؿؼش حٌّشحؿؼش ػٍٟ ؿٛدس حٌّشحؿؼش وّخ رلؼض فٟ حٌؼلالش ر١ٓ خزشس شش٠ه حٌّش

ٚأطؼخد حٌّشحؿؼش فٟ وً ِٓ ششوخص حٌّلخعزش حلأسرؼش حٌىزشٜ ٚغ١ش حٌىزشٜ، 

رخلإػخفش اٌٟ ِؼشفش ِلذدحص أطؼخد حٌّشحؿؼش ِٓ خلاي حخظزخس حٌظؤػ١شحص حٌّشظشوش 

 حػظّذصٌؼٛحًِ حٌّشحؿؼش وخٌؼلاِش حٌظـخس٠ش ٌششوخص حٌّشحؿؼش ٚخزشس حٌّشحؿغ، ٚ

٠ظؼ١ٓ ػٍٟ ششوخص حٌّلخعزش ك١غ ٍّشحؿؼش ٌشش٠ه  0062ِىْٛ حٌذسحعش ػٍٟ ػ١ٕش 

 PCAOB, 2015)حلأِش٠ى١ش حٌىشف ػٓ ِؼٍِٛخص ِفظٍش ػٓ حٌششوخء فٟ ّٔٛرؽ 

a, b)  وّخ لخِض حٌذسحعش رـّغ ر١خٔخص حٌخزشس 0227فٟ ػخَ  2022ٚفمخً ٌمخػذس ،

، وّخ حعظخذِض (CPA)ح١ٌّٕٙش حٌفشد٠ش حٌخخطش رُٙ ِٓ خلاي ِلخعذ ػخَ ِؼظّذ 

فٟ حخظزخس حٌّظخٔش، ٚأٚػلض حٌذسحعش أْ  (2SLS)رغ حلألً رّشكٍظ١ٓ ّٔٛرؽ حٌّش

حٌؼلالش ر١ٓ حٌخزشس ح١ٌّٕٙش لاسطزخؽ شش٠ه حٌّشحؿؼش ٚؿٛدس حٌّشحؿؼش ِمؼشس رّؼٕٟ أْ 

حٌّشحؿؼْٛ ٠مذِْٛ رشىً ػخَ ؿٛدس ألً خلاي حٌغٕٛحص حٌم١ٍٍش حلأٌٟٚ ِٓ حٌؼًّ 

ُ حٌّض٠ذ ِٓ حٌخزشس ح١ٌّٕٙش ٚرؼذ رٌه ٌشش٠ه حسطزخؽ ِٚغ رٌه طض٠ذ حٌـٛدس ِغ حوظغخرٙ

طؤخز حطـخٖ طٕخصٌٟ فٟ حٌّشكٍش ح١ٌّٕٙش حٌّظؤخشس ٚلشد حٌظمخػذ، ٚطٛطٍض حٌذسحعش اٌٟ 
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أْ حٌخزشس ح١ٌّٕٙش ٌشش٠ه حٌّشحؿؼش ِشطزطش حسطزخؽخً ح٠ـخر١خً رؤطؼخد حٌّشحؿؼش فٟ 

خد حٌّشحؿؼش ششوخص حٌّشحؿؼش حلأسرؼش غ١ش حٌىزشٜ ٌٚىٕٙخ لا طشطزؾ رشىً وز١ش رؤطؼ

 فٟ ششوخص حٌّشحؿؼش حلأسرؼش حٌىزشٜ.

 انتؼهٍك ػهً انذراساث انسابمت واستُتاد انفزىة انبحخٍت 2/4

فٟ ػٛء ِخ طُ ػشػٗ ِٓ حٌذسحعخص حٌغخرمش ٠ظؼق أْ ٕ٘خن ح٘ظّخِخً وز١شحً       

رّؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ٚأطؼخد حٌّشحؿؼش ٚطؤػ١شّ٘خ حلإ٠ـخرٟ ػٍٟ ؿٛدس ػ١ٍّش 

حؿؼش ٚػٍٟ خظخثض حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ك١غ أْ ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش حٌّش

٠ؼًّ ػٍٟ دػُ ٚطؼض٠ض حعظملا١ٌش حٌّشحؿغ ٠ٚلذ ِٓ اطذحس سأٞ حعظّشحس٠ش ٌششوش 

ق حٌّشحؿؼش ِٚٓ ٕ٘خ ظٙشص حٌلخؿش اٌٟ ِٛظؼؼشس ِخ١ٌخً وّخ ٠لذ ِٓ ظخ٘شس طشوض ع

 & ,.Monroe, G) ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش، ك١غ أٚػلض دسحعش

Hossain, S., 2013)  ٚؿٛد حسطزخؽخً ح٠ـخر١خً ٘خِخً ر١ٓ ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش

ػٕذِخ طىْٛ حٌّذس خّظ عٕٛحص أٚ أوؼش ٚحكظّخ١ٌش اطذحس سأٞ حلاعظّشحس٠ش ٌششوش 

 .ِظؼؼشس ِخ١ٌخً 

وّخ طٛطٍض حٌذسحعش اٌٟ أْ طٕف١ز ِؼذي حٌذٚسحْ حلإٌضحِٟ ٌشش٠ه حٌّشحؿؼش أدٞ       

 ,.Stewart, J., Kent, P)اٌٟ طلغ١ٓ ؿٛدس حٌّشحؿؼش، ر١ّٕخ أظٙشص ٔظخثؾ دسحعش  

& Routledge, J., 2016)  ْأْ أطؼخد حٌّشحؿؼش طىْٛ أػٍٟ ػٕذ طٕف١ز ِؼذي دٚسح

ػٍٝ لخثّش فٟ حٌغٕش حلأٌٟٚ رؼذ ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ك١غ لا طضحي حلأطؼخد حلأ

شش٠ه حٌّشحؿؼش ٚرذسؿش ألً فٟ حٌغٕش حٌؼخ١ٔش رؼذ طٕف١ز ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش، 

أْ  (Zhao, Y., Xu, N., Zhou, D., & Chan, K.C., 2020)ٚأوذص دسحعش 

ش ٕ٘خن حٌّض٠ذ ِٓ حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌغٍز١ش فٟ حٌغٕش حلأٌٟٚ ٌشش٠ه حٌّشحؿؼ

حٌمخدَ ِّخ ٠ض٠ذ ِٓ ِخخؽش طؼطً حٌؼ١ًّ فٟ فظشس ِخ رؼذ ِؼذي حٌذٚسحْ حلإٌضحِٟ 

 .ٌشش٠ه حٌّشحؿؼش

( اٌٟ أْ ططز١ك ع١خعش حٌظغ١١ش حلإٌضحِٟ 0227ٚأشخسص دسحعش )ِلّٛد،       

ٌٍّشحؿغ حٌخخسؿٟ ِٓ شؤٔٗ أْ ٠ئدٞ اٌٟ حٌلذ ِٓ عٍز١خص حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش ٚطؼض٠ض 

ا٠ـخر١خطٙخ، ٚأٚطض حٌذسحعش رظفؼ١ً ططز١ك ع١خعش حٌظغ١١ش حلإٌضحِٟ ٌٍّشحؿغ حٌخخسؿٟ 
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أدحء حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش ِؼً اطذحس فٟ ششوخص حٌّغخّ٘ش حٌّظش٠ش ٌظلغ١ٓ ؿٛدس 

طشش٠غ ٠ٍضَ ششوخص حٌّغخّ٘ش رظغ١١ش أكذ ششوخص حٌّشحؿؼش ػٍٟ حلألً ٚرٌه رؼذ 

ِشٚس خّظ عٕٛحص ولذ ألظٟ ِغ ػذَ حٌغّخف ربػخدس حٌظمخػذ ِغ حٌششوش حٌظٟ طُ 

طغ١١ش٘خ الا رؼذ ِشٚس خّظ عٕٛحص أخشٞ، ِّخ أٚؿذ فـٛس رلؼ١ش فٟ حلأدد 

حٌزٜ  ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ٚؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش، حلأِش حٌّلخعزٟ ػٓ دٚس

اٌٝ اؿشحء حٌذسحعش حٌلخ١ٌش ٌّؼشفش طؤػ١ش حٌؼلالش ر١ٓ ِؼذي دٚسحْ شش٠ه  دفغ حٌزخكؼش

 حٌّشحؿؼش ٚأطؼخد حٌّشحؿؼش ػٍٟ ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش.

 اشتماق انفروض 2/5

ش ٚطٛػ١ق حٌؼلالش ر١ٓ ِؼذي دٚسحْ رخلاػظّخد ػٍٟ ِخ طُ ػشػٗ رخٌذسحعخص حٌغخرم     

شش٠ه حٌّشحؿؼش ٚأطؼخد حٌّشحؿؼش ػٍٟ ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش لخِض حٌزخكؼش رخشظمخق 

 حٌفشٚع حٌظخ١ٌش:

ٌىرذ تأحٍر ػكسً يؼُىي لأتؼاب ػًهٍت انًرارؼت ػهى رىدة حٌفشع حلأٚي: 

 .انتمارٌر انًانٍت

نًؼذل دوراٌ شرٌك ٌىرذ تأحٍر طردي رو دلانت إحصائٍت حٌفشع حٌؼخٟٔ: 

 .انًرارؼت ػهى رىدة انتمارٌر انًانٍت

ٌىرذ تأحٍر طردي رو دلانت إحصائٍت نهؼلالت بٍٍ أتؼاب حٌفشع حٌؼخٌغ: 

انًرارؼت ويؼذل دوراٌ شرٌك انًرارؼت ػهى رىدة انتمارٌر 

 .انًانٍت

 انمسى انخانج: تصًٍى انذراست انتطبٍمٍت واختبار انفروض انبحخٍت

ًٍ ِٓ ِؼذي دٚسحْ شش٠ه ٘ذفض حٌذسح      عش حٌلخ١ٌش اٌٝ حٌظؼشف ػٍٝ دٚس و

حٌّشحؿؼش ٚأطؼخد حٌّشحؿؼش، ٚحٌؼلالش حٌظفخػ١ٍش ر١ّٕٙخ )حٌذٚس حٌّؼذي( فٟ حٌظؤػ١ش ػٍٝ 

ًٍ  ل١خط ٠ظُ : أْأٚلا ٠ـذ ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش، ٚلاخظزخس فشٚع حٌذسحعش فبٔٗ  ِٓ و

 ٠ظُ ػُ ِٚؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش،حٌّشحؿؼش  حٌّخ١ٌش ٚأطؼخد خس٠شحٌظم ؿٛدس

 حٌّظغ١ش ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ِم١خط ٠ّؼً رل١غ ر١ّٕٙخ، ٠شرؾ حٔلذحس ّٔٛرؽ طٛط١ف

ٚدٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش حٌّظغ١شحص  حلأطؼخد ِمخ١٠ظ طّؼً ر١ّٕخ حٌّٕٛرؽ، فٟ حٌظخرغ
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حٌّظغ١شحص حٌلخوّش  ِٓ ػذد اٌٝ رخلإػخفش ٘زح حٌّٕٛرؽ، حٌّغظمٍش ِلً حلا٘ظّخَ فٟ رٌه

حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش،  ل١خط فٟ حٌّغظخذَ حٌّم١خط ػٍٝ ِئػشس وؼٛحًِ حعظخذحِٙخ حٌشخثغ

 ػُ ِٚٓ ػ١ٍٙخ ٌظشغ١ٍٗ حٌّلاثّش حٌؼ١ٕش حخظ١خس ٠ظُ فبٔٗ حٌّٕٛرؽ رٌه طٛط١ف ٚرؼذ أْ ٠ظُ

 .حٌذسحعش فشٚع طلش ِذٜ ِٓ حٌظلمك

ٓ حٌذسحعش ٌؼشع حلإؿشحءحص حٌظٟ ٚرخٌظخٌٟ عظمَٛ حٌزخكؼش رظخظ١ض ٘زح حٌـضء ِ     

٠ـذ حٌم١خَ رٙخ لاخظزخس حٌفشٚع حلإكظخث١ش، ٚحٌٕظخثؾ حٌظٟ طُ حٌظٛطً ا١ٌٙخ ِٓ طل١ًٍ 

حٌز١خٔخص ٚطشغ١ً ّٔٛرؽ حخظزخس حٌفشٚع، ٚحٌظفغ١ش حٌّّىٓ ٌظٍه حٌٕظخثؾ، ٚطؤع١غخً ػٍٝ 

 رٌه ٠ّىٓ ػشع طظ١ُّ حٌذسحعش حٌظطز١م١ش ػٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ:

 انذراست انتطبٍمٍتيُهزٍت  3/1

ِٕٙـ١ش حٌذسحعش حٌظطز١م١ش ػ١ٍّش ل١خط ِظغ١شحص حٌذسحعش حٌؼلاػش ٚوزٌه طظٕخٚي      

طٛط١ف ّٔٛرؽ حلألذحس حٌلاصَ لاخظزخس حٌفشٚع حلإكظخث١ش حٌلاصَ ٌٍذسحعش، ٚرٌه 

 ػٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ:

 لٍاش انًتغٍر انتابغ 3/1/1

ظخرغ ٌٍذسحعش حٌلخ١ٌش، ٠ّٚىٓ ٌٍزخكؼش حعظخذحَ طّؼً ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش حٌّظغ١ش حٌ     

ّٔٛرؽ ؿٛٔض حٌّؼذي حٌّمَٛ رخلأدحء ٌم١خط ؿٛدس حٌظمش٠ش حٌّخٌٟ، ك١غ ع١ظُ حعظخشحؽ 

حٌّغظلمخص حٌظمذ٠ش٠ش ِٓ رٌه حٌّٕٛرؽ ٚحعظخذحِٙخ وّم١خط ػىغٟ ٌـٛدس حٌظمخس٠ش 

 حٌّخ١ٌش، ٠ؤخز رٌه حٌّٕٛرؽ حٌشىً حٌظخٌٟ:

TACC/LagTA = α0 + α1(1/LagTA) + α2(ΔREV – 

ΔREC)/LagTA + α3(LagROA) + 

α4(PPE/LagTA) + ε                               (1) 

 حٍج أٌ:

TACC      حٌّغظلمخص حٌى١ٍش، ٚطغخٚٞ حٌفشق ر١ٓ طخفٟ حٌذخً ِٓ ٚحلغ =

 لخثّش حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش ٚطخفٟ حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش حٌظشغ١ٍ١ش؛

ΔREV      حٌظغ١ش فٟ طخفٟ حٌّز١ؼخص؛ = 

ΔREC      حٌظغ١ش فٟ طخفٟ حٌؼّلاء ٚأٚسحق حٌمزغ؛ = 



 
   قياس تأثير العلاقة بين معدل دوران شريك المراجعة وأتعاب المراجعة علي جودة التق ارير المالية: دراسة تطبيقية

 نورهان علي محمد المر د/ 
 

      727                                                                                         0202حٌؼذد حٌشحرغ   
 

   
 

Lag ROA  حٌؼخثذ ػٍٝ حلأطٛي فٟ حٌغٕش حٌغخرمش؛ = 

PPE        اؿّخٌٟ حلأطٛي حٌؼخرظش لزً خظُ ِـّغ حلإ٘لان؛ = 

LagTA     .اؿّخٌٟ حلأطٛي فٟ حٌغٕش حٌغخرمش = 

 ػٕٙخ حٌّظخف حٌششوخص وخفش رخعظخذحَ ( حٌغخرك2لُ )س حٌّٕٛرؽ طشغ١ً ٚع١ظُ     

 كذس ػٍٝ عٕش وً ػٍٝ حٌّٕٛرؽ طشغ١ً ٠ظُ أْ ِشحػخس ِغ ٌظشغ١ٍٗ، حٌز١خٔخص حٌلاصِش

 ػٓ طٕخػش دحخً وً حٌششوخص ػذد ٠مً ألا ِشحػخس عظظُ كذس وّخ ػٍٝ طٕخػش ٌٚىً

 فٟ حٌؼ١ٕش حٌذخٛي ِٓ حٌظٕخػش رظٍه حٌّذسؿش حٌششوخص حعظزؼخد فغ١ظُ لااٚ ششوخص، 6

 حٌٛحسدس ٌٍششوخص حٌمطخػٟ حٌظظ١ٕف ػٍٝ حٌزخكؼش عظؼظّذ رٌه ٚفٟ ٌٍذسحعش، حٌٕٙخث١ش

 حٌغخرمش، رخٌى١ف١ش حٌّٕٛرؽ طشغ١ً ٠ظُ أْ حٌّظش٠ش. ٚرؼذ ٌٍزٛسطش حلإٌىظشٟٚٔ رخٌّٛلغ

ِغظٛٞ  ػُ ِٚٓ حٌظمذ٠ش٠ش ٌٍّغظلمخص وّم١خط حٌّٕٛرؽ رٌه عظغظخذَ رٛحلٟ حٌزخكؼش فبْ

 حٌى١ٍش حٌّغظلمخص ر١ٓ حٌفشق طٍه حٌزٛحلٟ طّؼً ك١غ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش، ؿٛدس

 طلًّ لذ حٌزٛحلٟ طٍه حٌّٕٛرؽ، ٚ٘ىزح فبْ لزً ِٓ حٌّمذسس حٌظمذ٠ش٠ش غ١ش ٚحٌّغظلمخص

 عخٌزش اشخسس طلًّ لذ وّخ رخٌض٠خدس، حلأسرخف ادحسس طؼىظ فٟٙ ػُ ِٚٓ ِٛؿزش اشخسس

رخٌٕمض، ِٚٓ ػُ ٠ّىٓ ٌٍزخكؼش حعظغلاٌٙخ وّم١خط  حلأسرخف ادحسس طؼىظ فٟٙ ػُ ِٚٓ

 .(2-س٠ش حٌّخ١ٌش ِٓ خلاي ػشد ل١ّش حٌزٛحلٟ فٟ )خػىغٟ ٌـٛدس حٌظم

 لٍاش انًتغٍراث انًستمهت يحم الاهتًاو بانذراست انحانٍت 3/1/2

 أولاً: أتؼاب انًرارؼت

خ ٓحٌّشحؿؼ١ أطؼخد ٚحػظّخد طلذ٠ذ ٠ظُ حٌّظش٠ش حٌز١جش فٟ لأٔٗ ٚٔظشحً       ًِ  ٚرشىً ِمذ

 حلأشٙش خلاي ٠ؼمذ ٚحٌزٞ ٌٍّغخ١ّ٘ٓ حٌؼخد٠ش حٌؼخِش حٌـّؼ١ش حؿظّخع عٕٛٞ خلاي

 طُ حٌظٟ حٌّشحؿؼش ػ١ٍّش أطؼخد أْ ٠ؼٕٟ ٘زح فبْ حٌّخ١ٌش ٌٍؼ١ًّ، حٌغٕش ِٓ حلأٌٚٝ

 حٌؼخد٠ش حٌؼخِش حٌـّؼ١ش ػٍٝ ػشػٙخ طُ ٚحٌظٟ ٚحٌؼ١ًّ حٌّشحؿغ ر١ٓ ػ١ٍٙخ حلاطفخق

ا١ٌٗ، ِٚٓ ػُ ٠ّؼً حٌشلُ حٌّظفك ػ١ٍٗ  حٔظٙض ِخ ػٍٝ رٕخءً  طمذ٠ش٘خ طُ لذ ٠ىْٛ لاػظّخد٘خ

 ٘ٛ ِم١خط أطؼخد حٌّشحؿؼش.

 حاٍَاً: يؼذل دوراٌ شرٌك انًرارؼت

٠ظّؼً حٌّظغ١ش حٌّغظمً حٌؼخٟٔ ٌٍذسحعش فٟ ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش، ٚلا ٠ٛؿذ      
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حٌّذس حٌظؼخلذ٠ش ٌشش٠ه حٌّشحؿؼش، حطفخق ر١ٓ حٌىظخد ٚحٌزخكؼ١ٓ ٚح١ٌٙجخص ح١ٌّٕٙش رشؤْ 

( عٕٛحص ٟ٘ حٌّذس حلأوؼش حطفخلخً ر١ٓ حٌزخكؼ١ٓ 6ٌٚىٓ ٠ؼظزش حٌلذ حلألظٝ حٌزخٌغ )

ٚح١ٌٙجخص ح١ٌّٕٙش، ٚرخٌظخٌٟ ٠ّىٓ ٌٍزخكؼش ل١خط ٘زح حٌّظغ١ش رخعظخذحَ ِظغ١ش ّٟٚ٘ ٠ؤخز 

خ ػذح عٕٛحص ٚحٌم١ّش )طفش( ف١ّ 6( فٟ كخٌش حعظزذحي حٌّشحؿغ خلاي 2حٌم١ّش )

 . (Jenkins, D. S.,& Velury, U., 2018)رٌه

 ًَىرد اختبار انفروض الإحصائٍت 3/1/3

DACC = γ0 + γ1(Fees) + γ2(AP Tenure) + γ3(Fees*Tenure) + 

γ4(LnTA) + γ5(LEV) + γ6(Z-score) + γ7(CFO) + 

γ8(LOSS) + γ9(SGROWTH) + γ10(MTB) + 

γ11(BIGN) + industry and year dummies + ε           (2) 

 حٍج أٌ:

 حٌّظغ١ش حٌظخرغ:

DACC   ( ُ2= حٌّغظلمخص حٌظمذ٠ش٠ش حٌّغظخشؿش ِٓ حٌّٕٛرؽ سل.) 

 ِلً حلاخظزخس: حٌّغظمٍش حٌّظغ١شحص

Fees           أطؼخد ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش حٌّغظخشؿش ِٓ حؿظّخػخص حٌـّؼ١ش =

 حٌؼ١ِّٛش حٌؼخد٠ش؛

Tenure      ( فٟ كخٌش حعظزذحي شش٠ه 2= ِظغ١ش ّٟٚ٘ ٠ؤخز حٌم١ّش )

 حٌّشحؿؼش خلاي فظشس خّظ عٕٛحص ٚحٌم١ّش طفش ف١ّخ ػذح رٌه؛

Fees*Tenure  حٌؼلالش حٌظفخػ١ٍش ر١ٓ أطؼخد ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش ِٚؼذي =

دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش، أٞ حٌّظغ١ش حٌّؼزش ػٓ حٌذٚس حٌّؼذي 

 شحؿؼش؛ٌّؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّ

 حٌّظغ١شحص حٌلخوّش:

LnTA      =ُحلأطٛي؛ لإؿّخٌٟ حٌطز١ؼٟ حٌٍٛغخس٠ظ  

LEV     اٌٝ حلاٌظضحِخص اؿّخٌٟ رٕغزش ٚطمخط حٌّخ١ٌش، حٌشحفؼش = ٔغزش 

 حٌٍّى١ش؛ كمٛق اؿّخٌٟ
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Z-Score  =ص١ّ٠ٛعىٟ  ِئششZmijewski حٌّخٌٟ ٌٍؼغش: 

حٌّظذحٌٚش(/)اؿّخٌٟ حلاٌظضحِخطخص  –)حلأطٛي حٌّظذحٌٚش  2.0]

)حلأسرخف حٌّلظـضس(/)اؿّخٌٟ حلأطٛي( +  2.2حلأطٛي( + 

)حلأسرخف لزً حٌفٛحثذ ٚحٌؼشحثذ(/)اؿّخٌٟ حلأطٛي( +  2.2

)حٌم١ّش حٌغٛل١ش ٌلمٛق حٌٍّى١ش(/)ل١ّش حلاٌظضحِخحص  2.2

 حٌّز١ؼخص/)اؿّخٌٟ حلأطٛي(. 2.666حٌذفظش٠ش( + 

CFO      =ٟخ حٌظشغ١ٍ١ش حلأٔشطش ِٓ حٌٕخطـش حٌٕمذ٠ش حٌظذفمخص طخف ًِ  ِمغٛ

 حٌغخرمش؛ حٌغٕش فٟ حلأطٛي اؿّخٌٟ ػٍٝ

LOSS    خغخسس طخفٟ كخٌش فٟ 2 حٌم١ّش ٠ؤخز رل١غ ّٟٚ٘، = ِظغ١ش 

 رٌه؛ ػذح ف١ّخ طفش حٌم١ّش ٠ؤخز ر١ّٕخ حٌلخ١ٌش، حٌغٕش خلاي

SGROWTH حٌغٕٛٞ؛ حٌّز١ؼخص ّٔٛ = ِؼذي 

MTB      ٌٍغُٙ؛ حٌذفظش٠ش حٌم١ّش اٌٝ حٌغٛل١ش حٌم١ّش = ٔغزش  

BIGN     ػ١ٍّش أدحء كخٌش فٟ 2 حٌم١ّش ٠ؤخز رل١غ ّٟٚ٘، = ِظغ١ش 

 حٌخخطش حٌّشحؿؼش ِىخطذ ِٓ فمؾ ٚحكذ ِىظذ ًلز ِٓ حٌّشحؿؼش

 حٌؼخ١ٌّش حٌّشحؿؼش ِىخطذ رؤكذ حٌّىظذ ِشطزطخً رٌه ٠ىْٛ أْ ػٍٝ

 رٌه؛ ػذح ف١ّخ طفش حٌم١ّش ٠ؤخز ر١ّٕخ حٌىزشٜ،

ٌٍظلىُ فٟ  LNTA( حٌغخرك، لخِض حٌزخكؼش ربدسحؽ حٌّظغ١ش 0حٌّٕٛرؽ سلُ ) فٟ     

أػش كـُ حٌششوش ػٍٝ حٌّغظلمخص حٌظمذ٠ش٠ش، ك١غ أظٙشص ٔظخثؾ حٌذسحعخص حٌغخرمش أْ 

 حٌظمذ٠ش٠ش حٌّغظلمخص ِٓ ٔغز١خً ألً ِغظٜٛ ػٓ رخٌظمش٠ش طمَٛ حٌلـُ وز١شس حٌششوخص

 أوؼش طشغ١ٍ١ش ػ١ٍّخص ِٓ رٗ طظّظغ ٌّخ ٌهٚر حٌلـُ، طغ١شس ِغ حٌششوخص رخٌّمخسٔش

 ,.Choi, J.-H., Kim, J.-B. & Zang, Y)ٔظ١شطٙخ  ِغ رخٌّمخسٔش حعظمشحسحً 

2010; Krauß, P., Pronobis, P., & Zülch, H., 2015) ْحٌششوخص، وّخ أ 

حٌّخ١١ٌٓ  حٌّل١ٍٍٓ ِٓ حٌؼذ٠ذ لا٘ظّخَ ًِللا طىْٛ حٌزٛسطش فٟ ٚحٌّم١ذس حٌلـُ وز١شس

 فٟ حٌششوخص طٍه كش٠ش ِٓ ٠م١ذ حٌزٞ حلأِش حٌؼخَ، ٚحٌشأٞ حلأوخد١١ّ٠ٓ ٚحٌزخكؼ١ٓ

 ,Yue, H., 2004; Krauß)حٌظمذ٠ش٠ش حٌّغظلمخص ِٓ ِشطفؼش ػٓ ِغظ٠ٛخص حٌظمش٠ش
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P., Pronobis, P., & Zülch, H., 2015)  ٌٍٚظلىُ فٟ أػش حٌذ٠ْٛ ٚحٌؼغش .

، ك١غ أْ حٌششوخص LEV & Z-Scoreحٌّخٌٟ لخِض حٌزخكؼش ربدسحؽ ولا حٌّظغ١ش٠ٓ 

رحص حٌٕغذ حٌّشطفؼش ِٓ حٌذ٠ٓ ٚرحص حٌذسؿخص حٌؼخ١ٌش ِٓ حٌؼغش حٌّخٌٟ ٠ظٛحفش ٌذ٠ٙخ 

حٌذحفغ ٌظلغ١ٓ سلُ أسرخكٙخ ٌّمخرٍش حطفخل١خص حٌذ٠ْٛ ٚطـٕذ اػلاْ حلإفلاط 

(Reynolds, J., Deis, D. & Francis, J., 2004). 

ٚٔظشحً ٌٛؿٛد ػلالش ػىغ١ش ر١ٓ حٌّغظلمخص حٌظمذ٠ش٠ش ٚطخفٟ حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش ِٓ     

ػّٓ حٌّظغ١شحص حٌلخوّش  CFOحلأٔشطش حٌظشغ١ٍ١ش فمذ لخِض حٌزخكؼش ربدسحؽ حٌّظغ١ش 

 فخٌششوخص حٌظمذ٠ش٠ش، حٌّغظلمخص ِغظٜٛ ػٍٝ ٌٍششوش حٌّخٌٟ ٌٍظلىُ فٟ أػش حلأدحء

 حٌظمذ٠ش٠ش حٌّغظلمخص ِغظٜٛ ٌظخف١غ حٌذحفغ ٌذ٠ٙخ ١ش ٠ظٛحفشحٌؼخٌ حٌٕمذ٠ش حٌظذفمخص رحص

 & .Johl, S., Jubb, C)رٙخ  حٌخخص حٌذخً طخفٟ سلُ ٠ظُ ط١ّٙذ كظٝ

Houghton, K., 2005)ُادحسس عٍٛن فٟ حٌّلظًّ حلاخظلاف أػش فٟ ، ٌٍٚظلى 

 حٌزخكؼش خغخثش لخِض طىزذص حٌظٟ ٚطٍه خككممض أسرخ حٌظٟ حٌششوخص ر١ٓ حلأسرخف

 خغخسس طخفٟ ػٓ أفظلض حٌظٟ فخٌششوخص حٌّٕٛرؽ، فٟ  LOSSحٌّظغ١ش  ربدسحؽ

 أفظلض حٌظٟ حٌششوخص ِغ رخٌّمخسٔش ألً حلأسرخف ادحسس رّّخسعخص ل١خِٙخ حكظّخي ٠ىْٛ

ٌٍظلىُ فٟ حلأػش  SG Growth & MTBسرق، وّخ طُ ادسحؽ حٌّظغ١شحص  طخفٟ ػٓ

حٌّلظًّ ٌّٕٛ حٌششوش ػٍٝ ادحسس حلأسرخف، فخٌششوخص رحص فشص حٌّٕٛ حٌّغظمز١ٍش 

 ,Reynolds, J., Deis)حٌّشطفؼش لذ طّظٍه حٌذحفغ ٌّمخرٍش حٌظٕزئحص حٌخخطش رخلأسرخف 

D. & Francis, J., 2004). 

دس حٌّشحؿؼش ػٍٝ ٌٍظلىُ فٟ أػش حٌظغ١ش فٟ ؿٛ BIGNٚأخ١شحً طُ ادسحؽ حٌّظغ١ش       

 ,Becker, C., DeFond)ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش، ك١غ أشخسص حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌذسحعخص 

M., Jiambalvo, J., & Subramanyam, K., 1998; Francis, J., 

Maydew, E., & Sparks, H., 1999; Krishnan, G., 2003a, 2003b)  ٌٝا

 طٕخػش فٟ حٌّظخظظش أٚ حٌىز١شس حٌّشحؿؼش ِىخطذ طئد٠ٙخ حٌظٟ حٌّشحؿؼش أْ ػ١ٍّخص

 طئد٠ٙخ حٌظٟ حٌّشحؿؼش ػ١ٍّخص ِغ رخٌّمخسٔش حٌـٛدس ِٓ ِشطفغ طظغُ رّغظٜٛ حٌؼ١ًّ

 حلأخشٜ ِٚٓ ػُ حسطفخع ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش. حٌّشحؿؼش ِىخطذ
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 ػٍُت انذراست ويصادر رًغ انبٍاَاث 3/2

 فٟ حٌّم١ذس حٌششوخص وخفش فٟ حٌّظّؼً حٌّـظّغ ِٓ حٌذسحعش ػ١ٕش حلاػظّخد ػٍٝ طُ     

 حٌزخكؼش ٘زٖ حخظخسص . ٚلذ0202-0222حٌّظش٠ش خلاي حٌفظشس حٌض١ِٕش ِٓ  حٌزٛسطش

: طـخٚص فظشس حلأصِخص ًٌغزز١ٓ، أٚلا حٌذسحعش حٌلخ١ٌش ِلً حٌفظشس ٌظّؼً حٌض١ِٕش حٌفظشس

ػ١ٕش ، ػخ١ٔخً: طٛحفك أدٚحص حٌم١خط ِغ 0222حٌغ١خع١ش حٌظٟ طؼشػض ٌٙخ حٌزلاد فٟ ػخَ 

حٌذسحعش حٌّغظخذِش ك١غ أْ فظشس دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ٠ٕزغٟ أْ طىْٛ خلاي فظشس 

 خّظ عٕٛحص.

ٟ٘ حٌفظشس حٌّلاثّش ٌٍذسحعش حٌلخ١ٌش،  0202-0222ٚرخٌظخٌٟ طؼذ حٌفظشس حٌض١ِٕش     

ٚؽزمخً ٌؼذد ٚأعّخء حٌششوخص حٌّم١ذس فٟ حٌزٛسطش حٌّظش٠ش خلاي طٍه حٌفظشس، فبْ 

ششوش(، ٚوّخ ٟ٘ حٌلخي فٟ ِؼظُ  022ِشخ٘ذس ) ٠2226ظّؼً فٟ  ِـظّغ حٌذسحعش

 حٌؼ١ٕش فٟ حٌذخٛي ِٓ حٌّخ١ٌش حٌذسحعخص حٌغخرمش لخِض حٌزخكؼش ربعظزؼخد حٌّئعغخص

 طخظٍف طشغ١ٍ١ش ِٓ خظخثض حٌّئعغخص طٍه رٗ طظغُ ٌّخ ٚرٌه ٌٍذسحعش، حٌٕٙخث١ش

 ٌٙخ حٌلخوّش رؼغ حٌّظغ١شحص ل١ُ ٠ـؼً حٌزٞ حلأِش حٌششوخص، رم١ش ػٓ ؿٛ٘ش٠خً حخظلافخً

 رٙخ، خخطش طٕظ١ّ١ش ٌمٛح١ٔٓ ٚلٛحػذ خؼٛػٙخ اٌٝ رخلإػخفش ٘زح ِؼٕٝ، رٞ غ١ش

 حٌششوخص حٌزخكؼش رخعظزؼخد لخِض ششوش(. وّخ 22ِشخ٘ذس) 066 حعظزؼخد طُ فمذ ٚرخٌظخٌٟ

 لأْ ٘زٖ ٚرٌه ٌٍذسحعش، حٌٕٙخث١ش حٌؼ١ٕش فٟ حٌذخٛي ِٓ حٌؼخَ حلأػّخي ٌمطخع حٌظخرؼش

 ِىخطذ دْٚ فمؾ ٌٍّلخعزخص حٌّشوضٞ حٌـٙخص لزً ِٓ ٌٍّشحؿؼش طخؼغ حٌششوخص

 لخِض :ششوش(. ٚأخ١شحً  22ِشخ٘ذس) 026 حعظزؼخد طُ فمذ ٚرخٌظخٌٟ حٌّشحؿؼش حٌخخطش،

 حٌّظغ١شحص ِٓ ِظغ١ش أٞ ٌم١خط حٌلاصِش ٌٍز١خٔخص طفظمذ أٞ ِشخ٘ذس رخعظزؼخد حٌزخكؼش

ِشخ٘ذس  722 حعظزؼخد طُ فمذ ( ٚرخٌظخ0ٌٟ) ّٔٛرؽ حخظزخس حٌفشٚع سلُ فٟ حٌّذسؿش

ِشخ٘ذس  222حٔظٙض حٌزخكؼش اٌٝ  حٌغخرمش، حلإؿشحءحص ٚرخطزخع ششوش( ، ٚ٘ىزح 60)

ٌظشغ١ً ّٔٛرؽ حخظزخس  ششوش( ٌظّؼً حٌؼ١ٕش حٌٕٙخث١ش ٌٍذسحعش حٌلخ١ٌش ٚحٌّلاثّش 76)

حٌؼ١ٕش ( ٍِخظخً لإؿشحءحص حخظ١خس 2-2(، ٠ٚؼشع حٌـذٚي سلُ )0حٌفشٚع سلُ )

( حٌظٛص٠غ حٌمطخػٟ ٚحٌغٕٛٞ ٌظٍه 0-2حٌٕٙخث١ش ٌٍذسحعش، وّخ ٠ؼشع حٌـذٚي سلُ )

 حٌؼ١ٕش.
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 (1-3رذول رلى )

 إرراءاث اختٍار انؼٍُت انُهائٍت نهذراست 

 يشاهذة شركت بٍاٌ

 2226 022 حٌلـُ حٌّزذثٟ ٌٍؼ١ٕش

 066 22 (   حٌّئعغخص حٌّخ١ٌش-)   

 026 22 (   ششوخص لطخع حلأػّخي حٌؼخَ-)   

 722 60 (     حٌز١خٔخص حٌّفمٛدس-)   

 361 25 انؼٍُت انُهائٍت

 (2-3رذول رلى )

 تىزٌغ انؼٍُت انُهائٍت ػهى لطاػاث وسُىاث انذراست

 الإرًانً 2121 2112 2112 2112 2116 2115 2114 انمطاع                         انسُىاث

 22 6 6 6 6 6 6 6 ِٚششٚرخصأغز٠ش 

 72 22 22 22 22 22 22 22 حٌظش١١ذ ِٚٛحد حٌزٕخء

 72 22 22 22 22 22 22 22 حٌؼمخسحص

 22 2 2 2 2 6 6 2 خذِخص ِٕٚظـخص طٕخػ١ش ٚع١خسحص

 06 2 2 2 2 2 2 2 سػخ٠ش طل١ش ٚأد٠ٚش

 62 7 6 6 7 6 6 6 ع١خكش ٚطشف١ٗ

 06 2 2 2 2 2 2 2 ِٕظـخص ِٕض١ٌش ٚشخظ١ش 

 22 0 0 0 0 0 0 0 ِٛحسد أعخع١ش

 361 60 60 60 62 62 62 62 حلإؿّخٌٟ

ّٔٛرؽ حخظزخس حٌفشٚع  ٌظشغ١ً حٌلاصِش حٌز١خٔخص رـّغ حٌزخكؼش لخِض ٚلذ     

 حلإكظخث١ش ٌٍذسحعش ٚوزٌه ّٔٛرؽ ل١خط حٌّظغ١ش حٌّغظمً )ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش( ِٓ

 رخٌلظٛي حٌزخكؼش لخِض حٌّشحؿؼش ػ١ٍّش لأطؼخد حٌّظخدس، فزخٌٕغزش ِٓ حٌؼذ٠ذ خلاي

 حٌزٛسطش فٟ حٌّم١ذس ٌٍششوخص حٌؼخِش حٌؼخد٠ش حٌـّؼ١خص ِلخػش خلاي ِٓ ػ١ٍٙخ

 رخٌٕغزش ٌٍزٛسطش حٌّظش٠ش، أِخ حلإٌىظشٟٚٔ حٌّٛلغ ػٍٝ ٌٍظل١ًّ ٚحٌّظخكش حٌّظش٠ش

 خلاي ِٓ ٙخػ١ٍ رخٌلظٛي حٌزخكؼش لخِض فمذ ٌٍغُٙ رخٌم١ّش حٌغٛل١ش حٌخخطش ٌٍز١خٔخص

 فبٔٗ ٚأخ١شحً  طذحٚي، ؿٍغش وً ػمذ حٌزٛسطش حٌّظش٠ش ػٓ طظذس حٌظٟ ح١ِٛ١ٌش حٌٕششس
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 ِٓ ػ١ٍٙخ طُ حٌلظٛي فمذ رم١ش حٌّظغ١شحص ٌم١خط حٌلاصِش حلأخشٜ ٌٍز١خٔخص رخٌٕغزش

 حٌّظش٠ش حٌزٛسطش فٟ ٌٍششوخص حٌّم١ذس حٌّخ١ٌش رخٌمٛحثُ حٌٛحسدس حٌّؼٍِٛخص خلاي

 عز١ً حٌخخسؿٟ، ٚفٟ حٌّشحؿغ طمش٠ش ٚوزٌه ٌٙخ حٌّظّّش حلإ٠ؼخكخص رٙخ ٚحٌّشفك

طٙظُ  حٌظٟ حٌّخظٍفش حلإٌىظش١ٔٚش حٌّٛحلغ ػٍٝ حٌزخكؼش حػظّذص حٌمٛحثُ طٍه ػٍٝ حٌلظٛي

ِؼً: ِٛلغ  حٌّظش٠ش حٌزٛسطش فٟ حٌّم١ذس حٌششوخص ػٓ حٌّخ١ٌش حٌّؼٍِٛخص رظٛف١ش

، http://www.mubasher.info/EGX/listed-companiesِؼٍِٛخص ِزخشش 

 ِٚٛلغ اطش عٟ ٌظذحٚي حلأٚسحق حٌّخ١ٌش 

http://www.hcestox.com/companies.aspx. 

 انبٍاَاث واختباراث انفروضَتائذ تحهٍم   3/3

ا٠ّخءً اٌٝ فشٚع حٌذسحعش حٌّغظٙذف حخظزخس٘خ فبٔٗ ٠ظزق ِٓ حلأ١ّ٘ش رّىخْ      

 ػشع ٔظخثؾ حٌظل١ًٍ حلإكظخثٟ ػٍٝ ػلاػش ِشحكً أعخع١ش طظّؼً فٟ ح٢طٟ:

 الإحصاء انىصفً: 3/3/1

( حلإكظخءحص حٌٛطف١ش ٌٍّظغ١شحص حٌّغظخذِش فٟ 2-٠2ؼشع حٌـذٚي سلُ )

حخظزخس حٌفشٚع حلإكظخث١ش ٌٍذسحعش ٚحٌلاصِش ٌٍظؼشف ػٍٝ خظخثض طٍه  ّٔٛرؽ

حٌّظغ١شحص ٚو١ف١ش طٛص٠غ ل١ّظٙخ ف١ّخ ر١ٓ حٌّشخ٘ذحص حٌّخظٍفش حٌظٟ طشٍّٙخ ػ١ٕش 

( ٠ّىٓ حلإشخسس 2-2حٌذسحعش، ٚفٟ ػٛء حلإكظخءحص حٌٛطف١ش حٌٛحسدس رخٌـذٚي سلُ )

 اٌٝ حٌّلاكظخص حٌظخ١ٌش:

حٌخخص رخلاعظلمخلخص حٌظمذ٠ش٠ش ٠زٍغ  DACCؾ حٌلغخرٟ ٌٍّظغ١ش أٚلاً: ٠زٍغ حٌٛع     

 ,Choi, J.-H., Kim, J.-B., & Zang)، ٠ٚمظشد ِٓ ٔظ١شٖ رذسحعخص 2.202

Y., 2010; Gupta, P., Krishnan, G., & Yu, W., 2012)  ػخ١ٔخً: رخٌٕغزش ،

ظ١شطٙخ ٟٚ٘ أوزش ِٓ ٔ 2.226حٌخخص رؤطؼخد ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش ٠زٍغ  Feesٌٍّظغ١ش 

ِّخ ٠ش١ش اٌٝ حسطفخع كـُ أطؼخد   (Asthana, S., & Boone, J., 2012)رذسحعش 

ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش فٟ ػ١ٕش حٌذسحعش حٌّّؼٍش ٌٍز١جش حٌّظش٠ش، ٚػخٌؼخً: رخٌٕغزش ٌٍّظغ١ش 

Tenure  ِّخ  2.622حٌخخص رذٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش فبْ حٌٛعؾ حٌلغخرٟ ٌٗ ٠زٍغ

خً طغؼٝ اٌٝ حعظزذحي شش٠ه حٌّشحؿؼش خلاي فظشس خّظ ٠ش١ش اٌٝ أْ ٔظف حٌؼ١ٕش طمش٠ز

http://www.mubasher.info/EGX/listed-companies
http://www.hcestox.com/companies.aspx
http://www.hcestox.com/companies.aspx
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 Hay, D., Stewart, J. & Botica)عٕٛحص ٚ٘ٛ ِخ ٠ظغخٜٚ طمش٠زخً ِغ دسحعش 

Redmayne, N., 2017). 

ٚحٌّظغ١شحص  حٌظخرغ حٌّظغ١ش خظخثض أْ ػخَ رشىً ٠ظؼق ٚطؤع١غخً ػٍٝ رٌه فبٔٗ     

رخٌذسحعخص حلأخشٜ رحص  ػٕٙخ حٌّفظق ٔظ١شطٙخ ِغ طظّخػً حلاخظزخس ِلً حٌّغظمٍش

 ٌٍّمخسٔش. لخرٍش عظىْٛ ا١ٌٙخ حٌظٛطً ع١ظُ حٌظٟ حٌٕظخثؾ أْ حٌمٛي حٌظٍش، ٚرخٌظخٌٟ ٠ّىٓ

 (: الإحصاء انىصفً نًتغٍراث انذراست3-3رذول رلى )

Variables N Minimum Maximum Mean 
Std. 

Deviation 
Skewness Kurtosis 

DACC 360 -0.250 0.480 0.123 0.207 -0.047 -1.124 

Fees 360 1.220 0.990 0.115 0.670 0.030 1.322 

Tenure 360 0.000 1.000 0.510 0.501 -0.045 -2.009 

Fees*Tenure 360 -1.220 0.990 -0.061 0.484 -0.236 0.225 

LnTA 360 17.460 28.770 23.154 3.365 -0.001 -1.244 

LEV 360 -33.170 11.110 -10.525 12.388 -0.045 -1.174 

Z-score 360 -4.950 3.400 -0.710 2.415 -0.111 -1.208 

CFO 360 -0.350 0.450 0.063 0.231 -0.163 -1.111 

LOSS 360 0.000 1.000 0.489 0.501 0.045 -2.009 

SGROWTH 360 -10.400 477.630 242.149 139.728 -0.054 -1.143 

MTB 360 -13.980 15.730 0.898 8.869 -0.052 -1.282 

BIGN 360 0.000 1.000 0.489 0.501 0.045 -2.009 

Valid N 

(listwise) 
360             

اٌٝ رؼغ حٌّلاكظخص حٌّظؼٍمش رخٌّظغ١شحص  عزك طٛطٍض حٌزخكؼش ِخ اٌٝ ٚرخلإػخفش     

 :حٌلخوّش ف١ّخ ٠ٍٟ

 ٠ؼٕٟ ٚ٘زح %،26.6طزٍغ ل١ّش حٌٛعؾ حٌلغخرٟ ٌٗ  BIGNٌٍّظغ١ش  رخٌٕغزش :ًأولا     

 حٌّشحؿؼش ِىخطذ لزً ِٓ ٌؼ١ٍّش حٌّشحؿؼش خؼؼض حٌظٟ حٌّشخ٘ذحص ر١ٓ ف١ّخ أٔٗ

 حٌىزشٜ حٌؼخ١ٌّش حٌّشحؿؼش ِىخطذ رؤكذ حٌّشطزطش حٌّشحؿؼش كظش ِىخطذ فبْ حٌخخطش،

 رٗ طظّظغ ٌّخ رخٌٕظش ٔغز١خً ؿ١ذس ٔغزش ٟٚ٘ ِشخ٘ذس(، 272 ٠ؼخدي ِخ % )أ26.6ٞطزٍغ 

ٌٍّظغ١ش  رخٌٕغزش: ًحاٍَاعٛق خذِخص حٌّشحؿؼش،  فٟ وز١شس عّؼش ِٓ حٌّىخطذ طٍه
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SGROWTH  ِخ ٠ش١ش اٌٝ حسطفخع 020.226 ٌٗ حٌلغخرٟ حٌٛعؾ ل١ّش طزٍغ ٛ٘ٚ ،

ِؼذلاص حٌّٕٛ ٌذٜ حٌششوخص حٌّذسؿش رخٌؼ١ٕش رشىً ػخَ، وّخ طلاكع حٔخفخع ِئشش 

ِّخ ٠ش١ش  2.722-ك١ؼذ رٍغ حٌٛعؾ حٌلخعزٟ ٌٗ  Z-Scoreحٌؼغش حٌّخٌٟ رشىً ػخَ 

: ٠ظز١ٓ ػذَ خشٚؽ ِؼخِلاص حانخاً اٌٝ ػذَ طل١ض حٌؼ١ٕش اٌٝ حٌششوخص حٌّظؼغشس ِخ١ٌخً، ٚ

ِّخ ٠ؼٕٟ حػظذحي حٌؼ١ٕش،  22± ٚػذَ خشٚؽ ِؼخًِ حٌظفشؽق ػٓ  2± حلإٌظٛحء ػٓ 

 ٚطلاك١ش ططز١ك أعٍٛد طل١ًٍ حلألذحس حٌّظؼذد.

 ىفت الارتباطيصف 3/3/2

 حٌّغظخذِش حٌّظغ١شحص ر١ٓ ر١شعْٛ حسطزخؽ ( ِظفٛفش2-٠2ؼشع حٌـذٚي سلُ )     

 حٌؼلالش ؽز١ؼش ػٓ ِزذث١ش سإًٜ حٌّظفٛفش طٍه حٌفشٚع، ٚطؼطٟ ّٔٛرؽ حخظزخس فٟ

 ٚرؼؼٙخ حٌّغظمٍش حٌّظغ١شحص ر١ٓ ٚوزٌه حٌظخرغ ٚحٌّظغ١ش حٌّظغ١شحص حٌّغظمٍش ر١ٓ

 حٌّٕٛرؽ ِؼخٔخس ِذٜ ػٍٝ حٌلىُ فٟ حٌّظفٛفش حعظخذحَ طٍه ًأ٠ؼخ ٠ّىٓ وّخ حٌزؼغ،

 .Multicollinearityحٌخطٟ  حلاصدٚحؽ ِشىٍش ِٓ طٛط١فٗ طُ حٌزٞ

 (: يؼايلاث الارتباط بٍٍ يتغٍراث انذراست4-3رذول رلى )

Variables DACC Fees Tenure Fees*Tenure LnTA LEV 
Z-

score 
CFO LOSS SGROWTH MTB BIGN 

DACC 

Pearson Correlation 1 0.035 0.084 0.102 0.070 -0.005 0.035 -0.001 -0.049 0.012 0.018 0.006 

Sig. (2-tailed)   0.503 0.110 0.053 0.184 0.931 0.509 0.992 0.351 0.817 0.728 0.906 

N 360 360 360 360 360 360 360 360 360 360 360 360 

Fees 

Pearson Correlation 0.035 1 -0.007 .712** 0.042 -0.091 0.048 -0.045 -0.060 -0.013 0.042 -0.003 

Sig. (2-tailed) 0.503   0.890 0.000 0.423 0.086 0.366 0.395 0.256 0.799 0.425 0.952 

N 360 360 360 360 360 360 360 360 360 360 360 360 

Tenure 

Pearson Correlation 0.084 
-

0.007 
1 -.124* -0.099 -0.031 0.069 -0.032 -0.033 -0.015 0.065 -.111* 

Sig. (2-tailed) 0.110 0.890   0.018 0.062 0.556 0.191 0.540 0.534 0.780 0.219 0.036 

N 360 360 360 360 360 360 360 360 360 360 360 360 

Fees*Tenure 

Pearson Correlation 0.102 .712** -.124* 1 0.029 -0.069 0.054 -0.064 -0.014 0.015 0.085 -0.021 

Sig. (2-tailed) 0.053 0.000 0.018   0.579 0.193 0.305 0.223 0.797 0.779 0.106 0.690 

N 360 360 360 360 360 360 360 360 360 360 360 360 
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Variables DACC Fees Tenure Fees*Tenure LnTA LEV 
Z-

score 
CFO LOSS SGROWTH MTB BIGN 

LnTA 

Pearson Correlation 0.070 0.042 -0.099 0.029 1 -0.005 -0.019 0.089 0.000 -0.011 -0.029 0.049 

Sig. (2-tailed) 0.184 0.423 0.062 0.579   0.931 0.713 0.092 0.994 0.832 0.578 0.355 

N 360 360 360 360 360 360 360 360 360 360 360 360 

 

 

 

LEV 

 

 

 

Pearson Correlation -0.005 -0.091 -0.031 -0.069 -0.005 1 -0.005 0.058 0.050 -0.027 .124* 0.019 

Sig. (2-tailed) 0.931 0.086 0.556 0.193 0.931   0.930 0.269 0.344 0.612 0.018 0.717 

N 360 360 360 360 360 360 360 360 360 360 360 360 

Z-score 

Pearson Correlation 0.035 0.048 0.069 0.054 -0.019 -0.005 1 0.000 0.022 -0.015 0.051 -0.055 

Sig. (2-tailed) 0.509 0.366 0.191 0.305 0.713 0.930   0.994 0.672 0.783 0.336 0.297 

N 360 360 360 360 360 360 360 360 360 360 360 360 

CFO 

Pearson Correlation -0.001 -0.045 -0.032 -0.064 0.089 0.058 0.000 1 .121* 0.033 -0.080 0.006 

Sig. (2-tailed) 0.992 0.395 0.540 0.223 0.092 0.269 0.994   0.022 0.538 0.132 0.907 

N 360 360 360 360 360 360 360 360 360 360 360 360 

LOSS 

Pearson Correlation -0.049 -0.060 -0.033 -0.014 0.000 0.050 0.022 .121* 1 -0.034 0.029 -0.056 

Sig. (2-tailed) 0.351 0.256 0.534 0.797 0.994 0.344 0.672 0.022   0.522 0.580 0.289 

N 360 360 360 360 360 360 360 360 360 360 360 360 

SGROWTH 

Pearson Correlation 0.012 -0.013 -0.015 0.015 -0.011 -0.027 -0.015 0.033 -0.034 1 0.034 -0.013 

Sig. (2-tailed) 0.817 0.799 0.780 0.779 0.832 0.612 0.783 0.538 0.522   0.522 0.812 

N 360 360 360 360 360 360 360 360 360 360 360 360 

MTB 

Pearson Correlation 0.018 0.042 0.065 0.085 -0.029 .124* 0.051 -0.080 0.029 0.034 1 0.061 

Sig. (2-tailed) 0.728 0.425 0.219 0.106 0.578 0.018 0.336 0.132 0.580 0.522   0.250 

N 360 360 360 360 360 360 360 360 360 360 360 360 

BIGN 

Pearson Correlation 0.006 -0.003 -.111* -0.021 0.049 0.019 -0.055 0.006 -0.056 -0.013 0.061 1 

Sig. (2-tailed) 0.906 0.952 0.036 0.690 0.355 0.717 0.297 0.907 0.289 0.812 0.250   

N 360 360 360 360 360 360 360 360 360 360 360 360 

 

ٚفٟ ػٛء ِؼخِلاص حلاسطزخؽ حٌٛحسدس رخٌـذٚي حٌغخرك، فبٔٗ ف١ّخ ٠ظؼٍك رخٌؼلالش      

ر١ٓ حٌّظغ١شحص حٌّغظمٍش ٚحٌّظغ١ش حٌظخرغ، ٠ظؼق ػذَ ٚؿٛد حسطزخؽ ِؼٕٛٞ ر١ٓ 
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ِٓ ٔخك١ش ٚر١ٓ حٌّظغ١شحص  Fees, Tenure, Fees*Tenureحٌّظغ١شحص حٌّغظمٍش 

ِٓ ٔخك١ش أخشٜ، حلأِش حٌزٞ ٠ش١ش ِزذث١خً اٌٝ طلش  DACCحٌّغظمٍش ٚحٌّظغ١ش حٌظخرغ 

فشٚع حٌذسحعش، ٚرٌه حٔظظخسحً ٌٍٕظ١ـش حٌٕٙخث١ش حٌظٟ ع١ظُ حٌظٛطً ا١ٌٙخ رؼذ طشغ١ً 

 ّٔٛرؽ حخظزخس حٌفشٚع.

اٌمخء حٌؼٛء  ٠ظُأِخ ف١ّخ ٠ظؼٍك رخٌؼلالش ر١ٓ حٌّظغ١شحص حٌّغظمٍش ٚرؼؼٙخ حٌزؼغ،      

ٞ ر١ٓ رؼؼٙخ حٌزؼغ ك١غ أْ وخفش ِؼخِلاص حلاسطزخؽ ػٍٝ أٔٗ لا ٠ٛؿذ حسطزخؽ ِؼٕٛ

ِّخ ٠ؼٕٟ ػذَ ِؼخٔخس ّٔٛرؽ حخظزخس حٌفشٚع ِٓ ِشىٍش حلإصدٚحؽ  2.6ألً ِٓ 

ٌٝ ٚؿٛد ػلالش ؽشد٠ش ر١ٓ حٌّظغ١شحص حٌّغظمٍش حٌخخطش رخلأطؼخد اػخفش رخلإ، حٌخطٟ

ظ ؿٛدس ٚدٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ٚحٌّظغ١ش حٌظخرغ حٌخخص رخلاعظلمخلخص حٌظٟ طم١

ٌٝ أْ ص٠خدس ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ِٚغظٜٛ اِّخ ٠ش١ش ، شس٠ش حٌّخ١ٌخحٌظم

ٌٝ رٌه طٛؿذ ػلالش ؽشد٠ش اػخفش رخلإ ش،س٠ش حٌّخ١ٌخٌٝ ص٠خدس ؿٛدس حٌظماحلأطؼخد ٠ئدٞ 

ر١ٓ حٌؼلالش حٌظفخػ١ٍش ٌٍّظغ١ش٠ٓ أطؼخد حٌّشحؿؼش ٚدٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ٚحٌّظغ١ش 

، أٞ أْ دخٛي ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش شس٠ش حٌّخ١ٌخٌظمحٌظخرغ حٌخخص رـٛدس ح

ٌٝ ص٠خدس حٌؼلالش ا٠ئدٞ  شس٠ش حٌّخ١ٌخوّظغ١ش ِؼذي ٌٍؼلالش ر١ٓ حلأطؼخد ٚؿٛدس حٌظم

ٚأخ١شحً لا ٠ّىٓ ٌٍزخكؼش حٌـضَ رظلش ٘زٖ حٌٕظخثؾ كظٝ ٠ظُ طشغ١ً  ،حٌطشد٠ش ر١ّٕٙخ

 حٌٕظخثؾ حٌٕٙخث١ش.ٌٝ اكظخث١ش ٚحٌٛطٛي ّٔٛرؽ حخظزخس حٌفشٚع حلإ

 :نهذراست حصائٍتاختباراث انفروض الإ َتائذ  3/3/3

ٌٝ اٌٍٛطٛي طشغ١ً ّٔٛرؽ حٌذسحعش  ٌٝافٟ ٘زح حٌـضء ِٓ حٌذسحعش  شٙذف حٌزخكؼط     

حٌظخرغ ٌٍذسحعش ِٓ ٚحلغ طل١ًٍ حلألذحس  حٌّظغ١شحص حٌّغظمٍش ٚحٌّظغ١شؽز١ؼش حٌؼلالش ر١ٓ 

حٌّظغ١شحص حٌؼخرطش ٌظل١١ذ أػش حٌّغظمً ػٍٝ حٌظخرغ، حٌزٞ ٠ؤخز فٟ كغزخٔٗ وخفش حٌّظؼذد 

ًٍ ِٓ أطؼخد حٌّشحؿؼش ( حٌخخص رؤػش 0طشغ١ً ّٔٛرؽ حلألذحس سلُ )ٌٚغشع  و

س٠ش خٚدٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ٚحٌذٚس حٌّؼذي ٌذٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ػٍٝ ؿٛدس حٌظم

( أٚلاً ٌٍلظٛي ػٍٝ حٌزٛحلٟ حٌظٟ طؼزش 2طُ طشغ١ً ّٔٛرؽ ؿٛٔض حٌّؼذي سلُ ) شحٌّخ١ٌ

ٚطز١ٓ أْ ِؼخًِ حٌظلذ٠ذ ٌٙزح حٌّٕٛرؽ ٠زٍغ ػٓ ِغظٜٛ حلاعظلمخلخص حٌظمذ٠ش٠ش 

% ٟٚ٘ ٔغزش ؿ١ذس ؿذحً فٟ حٌز١جش 22.26% أٞ أْ حٌمٛس حٌظفغ١ش٠ش ٌٗ طزٍغ 22.26
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(، فمذ 0كظخث١ش سلُ )حخظزخس حٌفشٚع حلإٛرؽ ّثؾ طشغ١ً ٔخٕظٚف١ّخ ٠ظؼٍك ر ،حٌّظش٠ش

 حٌظخٌٟ:( 6-2حٌـذٚي سلُ )ػٓ أعفشص حٌٕظخثؾ 

 (: َتائذ تشغٍم ًَىرد اختبار انفروض5-3رذول رلى )

Model 
Beta 

 Coefficients 
t-Static. Sig. 

Collinearity 

Statistics 

 VIF 

(Constant) -0.007 -0.087 0.931   

Fees -0.032 -2.355 0.018 2.080 

Tenure 0.047 2.082 0.038 1.070 

Fees*Tenure 0.080 2.426 0.016 2.124 

LnTA 0.005 1.488 0.138 1.022 

LEV 7.880 0.088 0.930 1.034 

Z-score 0.002 0.483 0.629 1.014 

CFO 0.008 0.166 0.869 1.040 

LOSS -0.021 -0.932 0.352 1.030 

SGROWTH 1.390 0.177 0.859 1.008 

MTB 1.690 0.013 0.989 1.051 

BIGN 0.007 0.320 0.749 1.028 

N 360 

F-Value 21.16*** 

R
2
 54% 
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٠ظؼق ٌذٜ حٌزخكؼش ِٓ حٌٕظخثؾ حٌّز١ٕش رخٌـذٚي حٌغخرك حسطفخع حٌمٛس حٌظفغ١ش٠ش      

رح ِخ لٛسٔض رخٌذسحعخص اٌٝ كذ ِخ ا% ٟٚ٘ ٔغزش ِشطفؼش 62ٌٍّٕٛرؽ ك١غ رٍغض 

 ,.Blankley, A)حلأخشٜ رحص حٌظٍش 

 Hurtt, D. & MacGregor, J., 2012; Choi, J.-H., Kim, J.-B. & 

Zang, Y., 2010; Xinhua, W., 2009) ، ٌٟطلش ّٔٛرؽ  ش٠ظز١ٓ ٌٍزخكؼ ٚرخٌظخ

ك١غ أٔٗ ٠مظشد ِٓ ٔظ١شٖ رخٌذسحعخص حلأخشٜ رحص حٌظٍش رً ٠ٚض٠ذ وّخ حٌذسحعش 

وّخ ٠ظز١ٓ ػذَ ٚؿٛد أٞ ِشىٍش  %.6ٌٍّٕٛرؽ وىً ك١غ رٍغض  Fل١ّش  ش٠ظز١ٓ ِؼ٠ٕٛ

 (. 22ػٓ حٌم١ّش ) VIFطظؼٍك رخلاصدٚحؽ حٌخطٟ ٔظ١ـش حٔخفخع وخفش ِؼخِلاص 

حٌخخص رؤطؼخد ػ١ٍّش  Feesٌذٜ حٌزخكؼش ِؼ٠ٕٛش حٌّظغ١ش حٌّغظمً  وّخ ٠ظؼق     

شخسس ا٠ٚلًّ  (T-static = -2.355>2; Sig = 0.018<0.05حٌّشحؿؼش )ك١غ أْ 

، أٞ شس٠ش حٌّخ١ٌخػىغ١ش ر١ٓ حلأطؼخد ٚؿٛدس حٌظم ٌٝ ٚؿٛد ػلالشاٚ٘ٛ ِخ ٠ش١ش  ،عخٌزش

 ،شس٠ش حٌّخ١ٌخٌٝ حٔخفخع ؿٛدس حٌظما٠ئدٞ أْ ص٠خدس كـُ حلأطؼخد حٌّذفٛػش ٌٍّشحؿغ 

ْ ص٠خدس حلأطؼخد ٠ئػش عٍز١خً ػٍٝ ك١خد حٌّشحؿغ ِٚٓ ػُ حٔخفخع ؿٛدس بٚرخٌظخٌٟ ف

ٌٝ حٌظغخً٘ ِغ حٌؼّلاء رشؤْ ِّخسعخص ا، ك١غ طذفؼُٙ طٍه حٌض٠خدس شس٠ش حٌّخ١ٌخحٌظم

دحسس حلأسرخف رخٌض٠خدس فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ِّخ ٠خفغ ِٓ ؿٛدس حٌّؼٍِٛخص حٌٛحسدس رظٍه ا

كظخثٟ حلأٚي ٌٍذسحعش ػٍٝ ِٚٓ ٘زح حٌّٕطٍك ٠ّىٓ ٌٍزخكؼش لزٛي حٌفشع حلإ ،حٌمٛحثُ

 حٌشىً حٌظخٌٟ:

ػكسً يؼُىي لأتؼاب ػًهٍت انًرارؼت ػهى رىدة  ٌىرذ تأحٍر: حٌفشع حلأٚي

 .انتمارٌر انًانٍت

حٌخخص رّؼذي  Tenureِٚٓ ٔخك١ش أخشٜ ٠ظؼق ٌٍزخكؼش ِؼ٠ٕٛش حٌّظغ١ش حٌّغظمً      

( T-static = 2.082 >2; Sig = 0.038<0.05دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش، )ك١غ أْ 

ر١ٓ ِؼذي دٚسحْ شش٠ه ٌٝ ٚؿٛد ػلالش ؽشد٠ش اشخسس ِٛؿزش، ٚ٘ٛ ِخ ٠ش١ش ا٠ٚلًّ 

، أٞ أْ ص٠خدس ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ٠ئدٞ شس٠ش حٌّخ١ٌخحٌّشحؿؼش ٚؿٛدس حٌظم

ش ٠ٚرخٌظخٌٟ طظفك ٘زٖ حٌٕظ١ـش ِغ حٌٕظش٠ش حلالظظخد ش،س٠ش حٌّخ١ٌخٌٝ حسطفخع ؿٛدس حٌظما

شس حٌض١ِٕش ر١ٓ شش٠ه حٌّشحؿؼش ٚحٌؼ١ًّ ٠لمك ظٌل١خد حٌّشحؿغ ك١غ أْ لظش حٌف
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كخٌش ِٓ ػذَ حلاؽّجٕخْ ِٓ حعظّشحس حٌؼلالش حٌظؼخلذ٠ش ر١ٕٗ ٚر١ٓ حٌؼ١ًّ ِٚٓ ٌٍّشحؿغ 

ِٚٓ ٘زح حٌّٕطٍك ش، س٠ش حٌّخ١ٌخػُ طضدحد فشص ك١خد حٌّشحؿغ ٚطشطفغ ِؼٗ ؿٛدس حٌظم

 كظخثٟ حٌؼخٟٔ ٌٍذسحعش ػٍٝ حٌشىً حٌزذ٠ً حٌظخٌٟ:٠ّىٓ ٌٍزخكؼش لزٛي حٌفشع حلإ

حصائٍت نًؼذل دوراٌ شرٌك إنت ٌىرذ تأحٍر طردي رو دلا: حٌفشع حٌؼخٟٔ

 .انًرارؼت ػهى رىدة انتمارٌر انًانٍت

حٌزٞ ٠ؼزش ػٓ حٌؼلالش  Fees*Tenureٚأخ١شحً طز١ٓ ِؼ٠ٕٛش حٌّظغ١ش حٌّؼذي 

 = T-staticحٌظفخػ١ٍش ر١ٓ أطؼخد ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش ٚدٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش )ك١غ أْ 

2.426 >2; Sig = 0.016 <0.05)  ًّٚؿٛد اشخسس ِٛؿزش، ٚ٘ٛ ِخ ٠ش١ش ا٠ٚل ٌٝ

، أٞ أْ ص٠خدس شس٠ش حٌّخ١ٌخػلالش ؽشد٠ش ر١ٓ حٌّظغ١ش حٌّؼذي عخٌف حٌزوش ٚؿٛدس حٌظم

حٌظفخػً ر١ٓ حلأطؼخد حٌّذفٛػش ٌٍّشحؿغ ِٚؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ٠غخُ٘ فٟ 

ز١ش ر١ٓ ٚفٟ ٘زح حٌظذد ػٍٝ حٌشغُ ِٓ ٚؿٛد حٌؼلالش حٌغٍ ش،س٠ش حٌّخ١ٌخص٠خدس ؿٛدس حٌظم

، الا أٔٗ رّـشد دخٛي ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش شس٠ش حٌّخ١ٌخحلأطؼخد ٚؿٛدس حٌظم

٠ـخر١ش أٞ أٔٗ ٠ّىٓ حعظغلاي ٌٝ حلإاوّؼذي عخُ٘ فٟ طؼذ٠ً حٌؼلالش ر١ّٕٙخ ِٓ حٌغٍز١ش 

ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش وٛع١ٍش سث١غ١ش ٌظلـ١ُ حلأػش حٌغٍزٟ ٌلأطؼخد ػٍٝ ؿٛدس 

كظخثٟ حٌؼخٌغ ِٚٓ ٘زح حٌّٕطٍك ٠ّىٓ ٌٍزخكؼش لزٛي حٌفشع حلإ، شس٠ش حٌّخ١ٌخحٌظم

 ٌٍذسحعش ػٍٝ حٌشىً حٌزذ٠ً حٌظخٌٟ:

حصائٍت نهؼلالت بٍٍ أتؼاب إٌىرذ تأحٍر طردي رو دلانت حٌفشع حٌؼخٌغ: 

انًرارؼت ويؼذل دوراٌ شرٌك انًرارؼت ػهى رىدة انتمارٌر 

 .انًانٍت

ِغ حٌٕظش٠ش حلالظظخد٠ش ٌل١خد  ػٍٝ حٌشغُ ِٓ حطفخق ٔظخثؾ حٌزلغٚفٟ ٘زح 

 ,Blankley))حٌّشحؿغ فؼلاً ػٓ حطفخلٙخ ِغ حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌذسحعخص حلأخشٜ رحص حٌظٍش 

A., Hurtt, D. & MacGregor, J., 2012; Choi, J.-H., Kim, J.-B. & 

Zang, Y., 2010; Xinhua, W., 2009)  الا أٔٗ لذ ٠ظزق حٌّٕٛرؽ حٌخخص

ٌٍذسحعش ِم١ذحً ػٓ حٌظفغ١ش حٌىخًِ ٌٙزٖ حٌٕظخثؾ، ٠ّٚىٓ  كظخث١شرخخظزخس حٌفشٚع حلإ

 فبْ ٚرخٌظخٌٟ حٌّظش٠ش، حٌزٛسطش فٟ حٌّم١ذس حٌششوخص ػذد ٌٝ لٍشاسؿخع رٌه اٌٍزخكؼش 
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 حٌلـُ، رظغش ٠ظغُ حٌّظش٠ش حٌز١جش فٟ حٌّشحؿؼش خذِخص· عٛق ِٓ حٌٙخَ حٌمطخع رٌه

 ،حلالظظخد٠ش حٌٕخك١ش ِٓ ٌٍّشحؿغ رخٌٕغزش حٌٕغز١ش ٌٍؼ١ًّ حلأ١ّ٘ش ِٓ ٠ض٠ذ حٌزٞ حلأِش

 حٌمطخع رزٌه حٌّٛؿٛد حٌؼ١ًّ ِٓ ٠ىظغزٙخ حٌّشحؿغ حٌظٟ حٌؼٛحثذ كـُ ص٠خدس فبْ ٚ٘ىزح

 ػٍٝ ًخ١عٍز ٠ئػش حٌزٞ حلأِش ٘زح حٌؼ١ًّ، ػٍٝ حلالظظخدٞ حػظّخدٖ دسؿش ِٓ طض٠ذ عٛف

 .شس٠ش حٌّخ١ٌخؿٛدس حٌظم ػُ ِٚٓ ك١خدٖ

 طـخٖ ٚحٌظؤد٠ز١ش حٌمؼخث١ش حٌٕخك١ش ِٓ حٌّظش٠ش حٌز١جش ػؼف ٌٝاػخفش رخلإ

 حٌٛلا٠خص فٟ ٚخخطشً  حلأخشٜ حٌذٚي فٟ حٌز١جخص·ِٓ غ١ش٘خ ِغ رخٌّمخسٔش حٌّشحؿؼ١ٓ

 فٟ حٌغّؼش فمذحْ ِٓ حٌّظش١٠ٓ ِخخٚف حٌّشحؿؼ١ٓ فبْ ٚ٘ىزح ،حلأِش٠ى١ش حٌّظلذس

 طّؼً لا ٌٍظمخػٟ ٚحٌظؼشع ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش فشً كخٌش فٟ حٌّشحؿؼش خذِخص عٛق

 ِٓ حٌّمذِش حٌّخد٠ش أِخَ حٌّغش٠خص حٌّشحؿؼ١ٓ ٘ئلاء ك١خد ػٍٝ ٌٍلفخظ ل٠ٛخً كظٕخً

 ٔخك١ش ِٓ حٌغٛق ٌظغش كـُ ِٕطم١ش وٕظ١ـش ٚرٌه ١ِٕٙش، أطؼخد طٛسس فٟ حٌؼّلاء

 فؼلاً ػٓ ػذَ ،أخشٜ ٔخك١ش ِٓ حٌّظٛلؼش ٚحٌظؤد٠ز١ش حٌمؼخث١ش حٌخغخثش كـُ ٚطغش

ًٍ  ػٓ حٌّظش٠ش حٌز١جش فٟ حلإفظخف وفخ٠ش  حٌؼ١ًّ ِٓ شحؿغٌٍّ حٌّذفٛػش حلأطؼخد ِٓ و

 حٌؼخِش حٌـّؼ١خص ٌّلخػش فخٌّظظزغ. حلأطؼخد طٍه طلذ٠ذ ػ١ٍٙخ رٕخءً  طُ حٌظٟ ٚحٌؼٛحًِ

 حٌششوخص ِٓ حً شوز١ ػذدًح أْ ع١لاكع حٌّظش٠ش حٌزٛسطش فٟ حٌّم١ذس ٌٍششوخص حٌؼخد٠ش

 شحؿؼشِ وخذِش ٠مذِٙخ حٌظٟ حٌخذِخص وخفش ِمخرً شحؿغحٌّ ٠ظمخػخٖ ِخ وً ػٓ ٠فظق لا

 ػٓ حلإفظخف ٠ظُ لا أٔٗ وّخ حٌّخظٍفش، حلاعظشخس٠ش ٚحٌخذِخص حٌّـّؼش حٌّخ١ٌش حٌمٛحثُ

 ٠ـؼً حٌزٞ حلأِش ػٕٙخ، حلإفظخف طُ حٌظٟ حلأطؼخد طلذ٠ذ ػ١ٍٙخ رٕخءً  طُ حٌظٟ حٌؼٛحًِ

 ِغ حلالظظخد٠ش ػلالظٗ ٔظ١ـش ك١خدٖ كٛي طؼخس لذ حٌظٟ حٌشىٛن ػذ ِؤِٓ فٟ شحؿغحٌّ

 دْٚ حٌؼ١ًّ ِٓ ٠ظمخػخ٘خ حٌظٟ حٌّزخٌغ وخفش ػٓ رشفخف١ش حلإفظخف طُ ِخ ارح حٌؼ١ًّ

 ٌٍـّؼ١ش ِمٕؼش غ١ش حٌؼٛحًِ طٍه وخٔض ارح أٚ حٌّزخٌغ طٍه طلذ٠ذ ػٛحًِ ػٓ حلإفظخف

 .حٌؼخِش
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 انُتائذ وانتىصٍاث 

إنً يزًىػت يٍ انُتائذ  حجفً ضىء انذراست انُظرٌت وانتطبٍمٍت تىصم انب     

 وانتىصٍاث، وًٌكٍ ػرضها ػهً انُحى انتانً:

 انُتائذ - أ

ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش طؼض٠ض حعظملا١ٌش حٌّشحؿغ ٚطٛف١ش ٔظشس ؿذ٠ذس  لمك٠ -2

ٌٍؼّلاء ِٓ ؿخٔذ شش٠ه حٌّشحؿؼش حٌّؼ١ٓ كذ٠ؼخً ٚرخٌظخٌٟ طلغٓ ؿٛدس حٌّشحؿؼش 

 .ِٚٓ ػُ طلغ١ٓ حلإفظخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّخ١ٌش حٌظٟ ٠ٙظُ رٙخ حٌّغظؼّش٠ٓ

ّخ طٛف١ش ِؼٍِٛخص ِلاثّش طشطىض ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ػٍٟ ِلٛس٠ٓ سث١غ١ٓ ٚ٘ -0

لإطخخر حٌمشحسحص ٚخٍٛ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ِٓ حٌظلش٠فخص حٌـٛ٘ش٠ش ٚطٛف١ش ِؼٍِٛخص 

 طؼزش ػٓ كم١مش حٌٛػغ حلالظظخدٞ ٌٍششوش.

طئػش حٌؼلالش ر١ٓ ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ٚأطؼخد حٌّشحؿؼش ػٍٟ ص٠خدس  -2

 .ؿذحسس شش٠ه حٌّشحؿؼش

ىخ١ٔش حعظغلاي ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش اِطش١ش حٌذسحعش حٌظطز١م١ش اٌٟ   -2

 . وٛع١ٍش سث١غ١ش ٌظلـ١ُ حلأػش حٌغٍزٟ ٌلأطؼخد ػٍٝ ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش

حٌخخص رؤطؼخد ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش )ك١غ أْ  ٠Feesظؼق ِؼ٠ٕٛش حٌّظغ١ش حٌّغظمً  -6

T-static = -2.355>2; Sig = 0.018<0.05)   ٠ٚلًّ اشخسس عخٌزش، ٚ٘ٛ ِخ

٠ش١ش اٌٝ ٚؿٛد ػلالش ػىغ١ش ر١ٓ حلأطؼخد ٚؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش، أٞ أْ ص٠خدس 

 .كـُ حلأطؼخد حٌّذفٛػش ٌٍّشحؿغ ٠ئدٞ اٌٝ حٔخفخع ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش

٠ٛؿذ طؤػ١ش ؽشدٞ اٌٟ لزٛي حٌفشع حٌفشػٟ حٌؼخٟٔ " طٛطٍض حٌذسحعش حٌظطز١م١ش -2

 ."ٌّؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ػٍٝ ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌشرٚ دلاٌش اكظخث١ش 

حٌزٞ ٠ؼزش ػٓ حٌؼلالش حٌظفخػ١ٍش ر١ٓ  Fees*Tenureطز١ٓ ِؼ٠ٕٛش حٌّظغ١ش حٌّؼذي  -7

 T-static = 2.426أطؼخد ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش ٚدٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش )ك١غ أْ 

>2; Sig = 0.016 <0.05،أٞ أْ ص٠خدس حٌظفخػً ر١ٓ  ( ٠ٚلًّ اشخسس ِٛؿزش

حلأطؼخد حٌّذفٛػش ٌٍّشحؿغ ِٚؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش ٠غخُ٘ فٟ ص٠خدس ؿٛدس 

 حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش.
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 تىصٍاث انبحج - ب

ػشٚسس ح٘ظّخَ حٌـٙخص ح١ٌّٕٙش ٚحٌظشش٠ؼ١ش فٟ ِظش رمؼ١ش ِؼذي دٚسحْ شش٠ه  -2

حٌز١جش حٌّظش٠ش حٌّشحؿؼش رخلإػخفش اٌٟ ٚػغ حٌؼٛحرؾ حٌظٟ طلىّٙخ رّخ ٠ظفك ِغ 

 .٠ٚغخػذ ػٍٟ طلغ١ٓ ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش

ص٠خدس حلا٘ظّخَ رـٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ٚرٌه ػٓ ؽش٠ك ط١ٙجش حٌز١جش حٌظشش٠ؼ١ش حٌظٟ  -0

خخ١ٌش ِٓ ػذَ طّخػً حٌّؼٍِٛخص ر١ٓ حلإدحسس طىفً اطذحس طمخس٠ش ِخ١ٌش 

 .ٚحٌّغظؼّش٠ٓ

لاعظؼّخس اػخفش ِخدس اٌٟ لاثلش طزٕٟ ١٘جش عٛق حٌّخي حٌّظش٠ش ٚح١ٌٙجش حٌؼخِش ٌ -2

كٛوّش حٌششوخص خخطش رخٌظمش٠ش ٚحلإفظخف ػٓ شش٠ه حٌّشحؿؼش ٚطىْٛ ٍِضِش 

 .ٌىً حٌششوخص حٌظٟ ٠ظُ طذحٚي أعّٙٙخ فٟ عٛق حٌّخي حٌّظش٠ش

ػشٚسس اػخدس حٌٕظش فٟ ِؼخ١٠ش حٌّشحؿؼش ٚحٌظشش٠ؼخص ٚحٌمٛح١ٔٓ حٌّٕظّش ٌٙخ فٟ  -2

 ٛحوزظٙخ ٌٍظطٛسحص ػٍٟ حٌّغظٛٞ حٌذٌٟٚ.حٌز١جش حٌّظش٠ش ٌظلغ١ٓ ؿٛدطٙخ ِٚ

اؿشحء حٌّض٠ذ ِٓ حٌذسحعخص ٚحلأرلخع حٌّغظمز١ٍش كٛي حٌؼلالش ر١ٓ ِؼذي دٚسحْ  -6

 شش٠ه حٌّشحؿؼش ٚؿٛدس حٌشلخرش حٌذحخ١ٍش .

اؿشحء حٌّض٠ذ ِٓ حٌذسحعخص ٚحلأرلخع حٌّغظمز١ٍش ػٓ طؤػ١ش حٌظخظض حٌظٕخػٟ  -2

 ػٍٝ ِؼذي دٚسحْ شش٠ه حٌّشحؿؼش.
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  انًرارغلائًت 

 انًرارغ انؼربٍت -

حٌشٛحسرٟ، ِلّذ ػزذ حٌّٕؼُ، "دٚس دٚسحْ أػؼخء ٌـخْ حٌّشحؿؼش فٟ ص٠خدس فؼخ١ٌش ٌـٕش  .2

، و١ٍش حٌظـخسس،  يزهت انفكر انًحاسبًحٌّشحؿؼش ٚأػش رٌه ػٍٟ أطؼخد حٌّشحؿؼش حٌخخسؿ١ش"، 

 .207 -027، ص ص: 0226ؿخِؼش ػ١ٓ شّظ، حٌّـٍذ حٌؼخٟٔ ٚحٌؼششْٚ، حٌؼذد حٌشحرغ، 

حٌـٕذٞ، طخِش ٠ٛعف ػزذ حٌؼض٠ض ػٍٟ، "ل١خط أػش ص٠خدس كـُ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ٚحٔخفخع لخر١ٍظٙخ  .0

ٌٍمشحءس ػٍٟ أطؼخد حٌّشحؿؼش: دسحعش ططز١م١ش ػٍٟ حٌششوخص حٌّذسؿش رخٌّئشش حٌّظشٞ 

EGX100 ،"و١ٍش حٌظـخسس، ؿخِؼش حلإعىٕذس٠ش، حٌّـٍذ يزهت الإسكُذرٌت نهبحىث انًحاسبٍت ،

 .60 -2، ص ص: 0202حٌشحرغ، حٌؼذد حٌؼخٌغ، 

ص٠ظْٛ، ِلّذ خ١ّظ ؿّؼش خطخد، "أػش حلإفظخف حلاخظ١خسٞ ػٓ شش٠ه حٌّشحؿؼش ػٍٟ ؿٛدس  .2

، يزهت انبحىث انًحاسبٍت"، حٌّشحؿؼش: د١ًٌ ططز١مٟ ِٓ حٌششوخص حٌّم١ذس رخٌزٛسطش حٌّظش٠ش

 .026 -022، ص ص: 0202و١ٍش حٌظـخسس، ؿخِؼش ؽٕطخ، حٌؼذد حلأٚي، 

ِلّذ، ػزذ الله كغ١ٓ ٠ٛٔظ، "أػش أطؼخد حٌّشحؿؼش ٚحٌؼمش حلإدحس٠ش حٌّفشؽش ػٍٟ دلش سأٞ  .2

 يزهتِشحلذ حٌلغخرخص رشؤْ حلاعظّشحس٠ش د١ًٌ ِٓ حٌششوخص حٌّم١ذس رخٌزٛسطش حٌّظش٠ش"، 

، و١ٍش حٌظـخسس، ؿخِؼش ػ١ٓ شّظ، حٌّـٍذ حٌخخِظ ٚحٌؼششْٚ، حٌؼذد حلأٚي، ًحاسبًانفكر ان

 .627 -272، ص ص: 0202

ِٕظٛس، أششف ِلّذ ارشح١ُ٘، "سإ٠ش طل١ٍ١ٍش حٔظمخد٠ش ٌظذ٠ٚش حٌّشحؿؼ١ٓ حٌخخسؿ١١ٓ فٟ ر١جش  .6

شّظ،  ، و١ٍش حٌظـخسس، ؿخِؼش ػ١ٓيزهت انفكر انًحاسبًحلأػّخي حٌّظش٠ش: دسحعش ١ِذح١ٔش"، 

 .266 -62، ص ص: 0227حٌّـٍذ حٌٛحكذ ٚحٌؼشش٠ٓ، حٌؼذد حلأٚي، 

ِلّٛد، ٚحثً كغ١ٓ ِلّذ، "أػش ططز١ك ع١خعش حٌظغ١١ش حلإٌضحِٟ ٌٍّشحؿغ حٌخخسؿٟ ػٍٟ طلغ١ٓ  .2

، و١ٍش حٌظـخسس انًزهت انؼهًٍت نهبحىث وانذراساث انتزارٌتؿٛدس أدحء حٌّشحؿؼش حٌّشظشوش"، 

، ص ص: 0227حْ، حٌّـٍذ حٌٛحكذ ٚحٌؼلاػْٛ، حٌؼذد حٌشحرغ، ٚادحسس حلأػّخي، ؿخِؼش كٍٛ

727- 602. 

٠ٛعف، أ٠ّٓ ٠ٛعف ِلّٛد، "دٚس ّٔؾ ِىظذ ٚشش٠ه حٌّشحؿؼش فٟ طؼض٠ض لخر١ٍش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش  .7

يزهت الإسكُذرٌت نهبحىث ٌٍّمخسٔش: د١ًٌ ِٓ حٌششوخص غ١ش حٌّخ١ٌش حٌّم١ذس رخٌزٛسطش"، 

 .22 -2، ص ص: 0202حٌّـٍذ حٌخخِظ، حٌؼذد حلأٚي،  ، ؿخِؼش حلإعىٕذس٠ش،انًحاسبٍت
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